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BioGaia AB
Delarsredogorelse 1 januari — 31 mars 2017

(Siffror inom parentes samt jamforelsetal i texten avser motsvarande period foregaende ar. Balansrakningens jamforelsesiffror avser 31 december 2016.)

Pressmeddelande 3 maj, 2017

Kommentar fran vd:

”Forséljningen under det forsta kvartalet 2017 uppgick till 141 miljoner kronor, vilket var en 6kning med 5 %
jamfort med motsvarande period foregaende ar. Detta i kombination med en stark bruttomarginal innebar att
rorelseresultatet nadde 56 miljoner kronor och 6kade med 9 %. Efter den starka avslutningen pa 2016, fick nagra
lander en blygsammare forsaljningsstart pa aret. Darfoér var det gladjande att vi kunde kompensera for detta
genom intdkter kopplade till de nya avtal som tecknades i december 2016 med Kabaya Ohayo Holding i Japan
och fortsatt vixande royalty-intikter fran Nestlé,” sager Axel Sjoblad, vd BioGaia AB.

Forsta kvartalet 2017 Viktiga handelser under forsta kvartalet 2017
Nettoomsittningen uppgick till 141,1 (133,9) miljoner kronor, BioGaias probiotika lanseras i Thailand.

en 6kning med 7,2 miljoner kronor (5 %). For senaste 12-

manadersperioden 6kade nettoomséttningen med 13 %. BioGaia tecknar exklusivt avtal i Australien.

Nettoomsittningen avseende segmentet Barnhélsa uppgick till

110,8 (108,1) miljoner kronor, en 6kning med 3 %. Viktiga hdndelser efter forsta kvartalet 2017
Nettoomsittningen avseende segmentet Vuxenhilsa uppgick BioGaias probiotika for munhdlsa lanseras pa tre nya
till 26,5 (21,1) miljoner kronor, en 6kning med 26 %. marknader.

Rorelseresultatet uppgick till 55,8 (51,3)" miljoner kronor, en
okning med 4,5 miljoner kronor (9 %). For senaste 12-
manadersperioden 6kade rorelseresultatet med 22 %.

Vinst efter skatt uppgick till 42,9 (38,7)1) miljoner kronor, en
okning med 4,2 miljoner kronor (11 %).

Vinst per aktie uppgick till 2,47 (2,23)” kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

Kassaflodet uppgick till 77,5 (39,0)” miljoner kronor. Likvida
medel uppgick per den 31 mars 2017 till 320,6 (243,1) miljoner
kronor.

1) Exklusive fore detta dotterbolaget Infant Bacterial Therapeutics (IBT) AB som utdelades till aktiedgarna i mars 2016.

Telefonkonferens: Valkommen att delta i telefonkonferens angaende delarsredogorelsen som kommer att hallas idag 3 maj
2017 kl. 9:30 med vd Axel Sjoblad. For att delta i konferensen ring 08 — 566 426 90. Telefonkonferensen kan aven foljas pa
https://tv.streamfabriken.com/biogaia-q1-2017 .

Denna information ar sadan information som BioGaia AB ar skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom verkstéllande direktérens férsorg, for offentliggérande den 3 maj, 2017 kl. 8.00.
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BioGaia AB (publ.)

Delarsredogorelse 1 januari — 31 mars 2017

Verkstéllande direktdren for BioGaia AB far harmed avge
delarsredogorelse for forsta kvartalet 2017. En beskrivning av
bolagets verksamhet aterfinns pa sida 10.

VD HAR ORDET

Forsaljningen under det forsta kvartalet 2017 uppgick till 141 (134)
miljoner kronor, vilket var en 6kning med 5 % jamfért med
motsvarande period féregaende ar. Detta innebar att vi for den
senaste rullande 12-manadersperioden 6kade var férsaljning med
13 % (exklusive valutaeffekter 11 %).

Intaktsokningen i det forsta kvartalet berodde framforallt pa god
utveckling i Asien och i Nordamerika. | Asien 6kade forsaljningen
med 68 % och jag ar speciellt n6jd med utvecklingen i Japan,
Hongkong och Singapore medan férsaljningen i Sydkorea annu inte
natt upp till vara férvantningar. | USA och Kanada var forsaljnings-
okningen 15 %. | USA jobbar vi nu mycket néra véara partners
Gerber och Everidis och i Kanada, dar vi nyligen lanserat droppar
med vitamin D och for dessa fatt flera nya halsopastaenden
godkéanda av Health Canada (den kanadensiska federala
halsomyndigheten), var férsaljningen mycket positiv.

| Europa och i "Ovriga varlden” minskade férséljningen med 4 %
respektive 1 %. | Europa kunde inte den positiva utvecklingen i
Osteuropa, Sverige och Turkiet kompensera for situationen i Italien.
Som tidigare meddelats, ser vi dar konsekvenser av bade
lageruppbyggnad och sammanslagning av saljorganisationer efter
Recordatis férvarv av var tidigare distributér Italchimici. | "Ovriga
varlden” gjorde variationer mellan kvartalen att forsaljningen till
Sydafrika och Brasilien blev lagre &n motsvarande period
foregaende ar. Detta 6verskuggade en positiv utveckling i flera av
de sydamerikanska landerna samt det faktum att férsaljningen till
kund fran var brasilianska partner Aché gar fortsatt mycket bra.

Efter den starka avslutningen pa 2016, fick nagra lander en
blygsammare forsaljningsstart pa 2017. Darfér var det gladjande att
vi intéktsmassigt kunde kompensera for detta genom intakter
kopplade till de nya avtal som tecknades i december 2016 med
Kabaya Ohayo Holding i Japan samt fortsatt védxande royalty-
intékter fran Nestlé for anvandandet av Lactobacillus reuteri
Protectis i mjolkpulver for barn éver ett ar.

De 6kade royaltyintékterna fran Nestlé och intékterna fran Kabaya
Ohayo Holding, i kombination med att Nestlé képer mindre kultur till
modersmjolksersattning med mycket lag marginal, gjorde att var
bruttomarginal 6kade till 75 % (71 %).

Vara rérelsekostnader kade med 15 %". Okningen berodde
framforallt pa 6kade personal-, forsknings- och utvecklingskostnader i
linje med var strategiska plan. Rorelseresultat 6kade med 9 % till 56
miljoner kronor, vilket gav oss en rérelsemarginal pa 40 % (38 %)".

Med vara ledord Tillvaxt, Kundfokus, Operationell excellens, Innovation

och Hallbarhet som riktmarken fortsatter vi nu arbetet med vara
strategiska initiativ. Internt innebar detta att arbetet for att stromlinje-
forma vara processer och utveckla var organisation gar vidare. Externt
innebar det att var lansering av EasyDropper - var nya dropp-
forpackning med forbattrad dosering - fortsatter och att vi séker
ytterligare distributionspartners fér Prodentis och Gastrus. Vidare

jobbar vi med att bredda vart opinionsledar- och forskarnatverk, att 6ka

var narvaro pa de strategiska marknader vi valt ut och med att saker-
stélla att vara partners saljer sa stor del av produktportféljen som
mojligt.

Slutligen ar jag glad att vi under det forsta kvartalet tecknade avtal med
Abbott i Thailand, avtal med Nestlé i Australien samt tre exklusiva avtal

for Prodentis i Vietnam, Filippinerna och Kanada.

Axel Sjoblad den 3 maj 2017
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FINANSIELL UTVECKLING FORSTA KVARTALET 2017

Férséljningen

Koncernens omsattning uppgick till 141,1 (133,9) miljoner kronor
vilket ar en 6kning med 7,2 miljoner kronor (5 %) (exklusive
valutaeffekter 3 %) jamfért med motsvarande period féregaende ar.

Merparten av bolagets férsaljning sker i utlandsk valuta, framst EUR
men ocksa i USD, CHF och JPY. Vid oférandrade valutakurser,
jamfért med motsvarande period féregaende ar, skulle forsaljningen
varit 3,9 miljoner kronor lagre. Valutaférandringarna paverkar bade
intakter och kostnader. Rorelseresultatet skulle ha varit 2,8 miljoner
kronor lagre vid oférandrade valutakurser. Kostnaderna uppstar
framforallt i SEK men ocksa i JPY, EUR och USD.

Forsélining per segment

SEGMENTET BARNHALSA

Nettoomsattningen i BioGaias kdrnomrade Barnhalsa uppgick till 110,8
(108,1) miljoner kronor, en 6kning med 2,7 miljoner kronor (3 %)
(exklusive valutaeffekter -1 %). For senaste rullande 12-
manadersperioden 6kade forsaljningen med 14 % (exklusive
valutaeffekter 12 %).

Forsaljningen av droppar, som utgdr den storsta delen av férsaljningen,
var i stort sett oférandrad jamfért med motsvarande period féregaende
ar. Droppforsaljningen 6kade pa alla marknader utom i Europa dar
forsaljningsminskningen kan hanfoéras till Italien. For den senaste 12-
manadersperioden fortsatte den positiva dropp-
forsaljningsutvecklingen.

Royaltyintakter fran Nestlé for anvandandet av Lactobacillus reuteri
Protectis i mjolkpulver for barn 6ver ett ar 6kade kraftigt jamfort med
motsvarande period foregaende ar samt for den senaste 12-
manadersperioden.

Forsaljningen av Protectis maghalsotabletter minskade jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Tablettforsaljningen 6kade i
Europa men minskade pa évriga marknader. For den senaste 12-
manadersperioden var tablettforsaljningsékningen god.

Forsaljningen av kultur till modersmjolksersattning minskade jamfort
med motsvarande period foregaende ar samt for senaste 12-
manadersperioden.

Royaltyintakt avseende samarbetsavtalet med Nestlé (for mer
information se nedan under 6vrig férsaljning) inom segmentet
Barnhélsa uppgick till 2,4 (2,4) miljoner kronor.

SEGMENTET VUXENHALSA

Nettoomsattningen i segmentet Vuxenhalsa uppgick till 26,5 (21,1)
miljoner kronor, en 6kning med 5,4 miljoner kronor (26 %) (exklusive
valutaeffekter 24 %). For den senaste rullande 12-manadersperioden
okade forsaljningen med 19 % (exklusive valutaeffekter 15 %).

Okningen inom vuxenhélsa beror framforallt p& intékter hanférliga till
de nya avtal som tecknades i december 2016 med Kabaya Ohayo
Holding i Japan. Intékten i forsta kvartalet 2017 avser ersattning for
kunskapsoverforing, utbildning och férberedelse infér lansering. | och
med att avtalstiden bérjar I6pa kommer bolaget fran kvartal 2, 2017
boérja intéktsredovisa exklusivitetsersattningar. Hela exklusivitets-
ersattningen har inbetalats i bérjan av 2017.

Forsaljningen av Protectis maghalsotabletter var i stort sett
oféréndrad jamfoért med motsvarande period féregaende ar.
Férséljningen dkade i Asien men minskade i Europa och "Ovriga
varlden” (Sydafrika). | Nordamerika samt i Syd- och Latinamerika
saljs annu inga Protectis maghalsotabletter i Vuxenhalsa-
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segmentet. FOr den senaste 12-manadersperioden var tablett-
forsaljningsutvecklingen mycket god.

Forsaljningen av munhalsoprodukter minskade jamfért med
motsvarande period féregaende ar. Forsaljningen 6kade i Asien
men minskade pa 6vriga marknader. Fér den senaste 12-
manadersperioden 6kade forsaljningen men bolaget arbetar aktivt
med att hitta nya och battre distributionspartners fér produkten.

Forsaljningen av Gastrus maghalsotabletter ar fortfarande pa en
mycket lag niva och minskade nagot under kvartalet jamfort med
motsvarande period féregaende ar. Bolaget arbetar aktivt med att
hitta distributionspartners foér denna produkt.

OVRIG FORSALJINING

Ovrig férsaljning uppgick till 3,8 (4,7) miljoner kronor, en minskning
med 0,9 miljoner kronor (18 %). Inga valutaeffekter foreligger.

| 6vrig forsaljning ingar royaltyintakt med 3,5 (3,5) miljoner kronor
avseende det samarbetsavtal som tecknades med Nestlé i mars
2014. Royaltyintakten uppgar till totalt 92,0 miljoner kronor som
inbetalats under 2014-2017 och férdelas mellan segmenten
Barnhalsa och Ovrig férsaljning. Enligt avtalet har BioGaia atagit sig
att genomfora kliniska studier pa barn och utveckla nya produkter
inom nya omraden. BioGaia redovisar royaltyintakten i takt med
upparbetningsgraden av projekten. Till och med 31 mars 2017 har
BioGaia redovisat intékter om 69,9 miljoner kronor av 92 miljoner
kronor, varav 42,2 miljoner kronor i 6vrig férsaljning samt 27,7
miljoner kronor i segmentet Barnhalsa.

FORSALJNING PER GEOGRAFISK MARKNAD

| Europa uppgick férsaljningen till 90,0 (93,3) miljoner kronor, en
minskning med 4 %. For senaste 12-manadersperioden 6kade
forsaljningen med 21 %.

| USA och Kanada uppgick forsaljningen till 11,4 (9,9) miljoner
kronor, en 6kning med 15%. For senaste 12-manadersperioden
Okade forsaljningen med 7 %.

| Asien uppgick forsaljningen till 22,7 (13,5) miljoner kronor, en 6kning
med 68 %. For senaste 12-manadersperioden 6kade forsaljningen med
37 %.

| Ovriga varlden uppgick férsaljningen till 17,0 (17,1) miljoner kronor,
en minskning med 1 %. For senaste 12-manadersperioden minskade
forsaljningen med 17 %.

VARUMARKET BIOGAIA

Av de konsumentfardiga produkterna (droppar, maghalsotabletter,
munhalsotabletter, vatskeersattning mm) saldes, under férsta kvartalet
2017, 66 (57) % under varumarket BioGaia inklusive co-branding.

Bruttoresultatet

Bruttoresultatet uppgick till 105,7 (94,8) miljoner kronor, vilket ar en
6kning med 10,9 miljoner kronor (11 %) jamfért med féregéende ar.
Den totala bruttomarginalen uppgick till 75 (71) %.

Bruttomarginalen fér segmentet Barnhalsa uppgick till 75 (71)%.
Detta beror pa 6kade royaltyintakter fér anvandandet av
bakteriekultur i mjélkpulver for barn éver ett &r (med 100 %
marginal) samt pa minskad forsaljning av kultur for
modersmjolksersattning dar marginalen ar mycket lag.

Bruttomarginalen fér segmentet Vuxenhalsa uppgick till 72 (64)%.

Okningen beror pa intakten hanférlig till de nya avtalen i Japan (se
ovan under Segmentet Vuxenhalsa).
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Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna (férsaljnings-, administrations- samt
forsknings- och utvecklingskostnader) uppgick till 48,5 (42,3)"
miljoner kronor, en 6kning med 15 %. For den senaste 12-
maénadersperioden 6kade rorelsekostnaderna med 22 %.

Okningen ar framférallt hanférlig till kade forsknings- och
utvecklingskostnader och forsaljningskostnader. Detta beror framst
pa 6kade personalkostnader samt 6kade kostnader for
forskningsprojekt och kliniska studier.

Ovriga rorelsekostnader avser kursférluster pa fordringar och
skulder av rorelsekaraktar. Dessa uppgick till 0,9 (0,9) miljoner
kronor.

Andelar fran intresseféretags resultat

Andelar fran intresseforetags resultat avser BioGaias andel (36 %) av
Metabogen ABs resultat och uppgick till -0,5 (-0,2) miljoner kronor.

Rérelseresultatet

Rorelseresultatet uppgick till 55,8 (51,3)" miljoner kronor, en 6kning med
4,5 miljoner kronor (9 %), (exklusive valutaeffekter 3 %).
Rérelsemarginalen uppgick till 40 (38)” %. For senaste 12-
manadersperioden 6kade rorelseresultatet med 22 %.

Finansiella poster och vinst fére skatt

Vinst fére skatt uppgick till 56,0 (50,7)” miljoner kronor, en 6kning med
5,3 miljoner kronor (10 %). | finansnettot ingar en valutavinst/forlust
avseende valutaterminer pa 0,3 (-0,5) miljoner kronor. Bolaget hade
per 31 mars 2017 utestaende valutaterminer pa 12,0 miljoner EUR till
en genomsnittskurs pa 9,48 kronor samt pa 4,2 miljoner USD till en
genomsnittskurs pa 8,84. Den verkliga kursforlusten eller kursvinsten
beror pa valutakursen pa valutaterminernas forfallodagar.

Vinst efter skatt

Vinst efter skatt uppgick till 42,9 (38,7)" miljoner kronor, en ékning
med 4,2 miljoner kronor (11 %). Skattesatsen fér koncernen
uppgick till 23 (24) %. | och med det nya distributions- och
licensavtal som tecknades i Japan i slutet av 2016 (se
arsredovisningen for 2016) kommer en stor del av det tidigare
underskottsavdraget i Japan kunna nyttjas i det japanska bolaget. |
koncernen redovisas exklusivitetsintdkten successivt under avtalets
|16ptid varfér en uppskjuten skattefordran pa 10,4 miljoner kronor
redovisades 2016. Koncernen har darmed inga underskottsavdrag
for vilka uppskjuten skatt inte redovisats.

Vinst per aktie

Vinst per aktie uppgick till 2,47 (2,23)” kronor. Ingen utspadningseffekt
foreligger.

Kassaflodet

Kassaflodet uppgick till 77,5 (39,0)” miljoner kronor. Okningen
jamfért med motsvarande period féregaende ar beror framst pa
inbetalning av exklusivitetsintékter avseende det nya licens- och
distributionsavtalet i Japan som tecknades i december 2016. Dessa
intakter kommer att redovisas successivt under avtalets I6ptid och
ar per 31 mars redovisade som Forskott fran kund. Likvida medel
uppgick 31 mars 2017 till 320,6 (243,1) miljoner kronor.

Investeringar i anldggningstillgangar

Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 6,6 (1,5) miljoner
kronor varav majoriteten avser dotterbolaget TwoPac.

Investeringar i balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick
till 0,0 (0,0) miljoner kronor.
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Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 139,0 (129,7) miljoner
kronor och resultatet fére skatt uppgick till 75,6 (49,2) miljoner
kronor. Kassaflédet i moderbolaget uppgick till 70,8 (34,3) miljoner
kronor.

Dotterbolaget i Japan

Nettoomsattningen i det helagda dotterbolaget i Japan uppgick till 6,3
(5,0) miljoner kronor. Rorelseresultatet for den japanska verksamheten
uppgick till -0,5 (-0,9) miljoner kronor.

Dotterbolaget TwoPac AB

TwoPac AB ar helagt dotterbolag till BioGaia som tillverkar och
utvecklar produkter, bland annat droppar, endast for BioGaia.
Nettoomsattningen i TwoPac uppgick till 19,3 (13,7) miljoner kronor.
Rorelseresultatet uppgick till 5,8 (2,2) miljoner kronor.

Dotterbolaget CapAble AB

CapAble ags till 90,1 % av BioGaia och till 9,9 % av CapAbles vd.

Nettoomsattningen i CapAble uppgick till 0,2 (0,0) miljoner kronor.
Rorelseresultat uppgick till -0,6 (-0,9) miljoner kronor.

VIKTIGA HANDELSER FORSTA KVARTALET

Lanseringar under férsta kvartalet

Distributor/licenstagare | Land Produkt
Ferring Kanada Droppar med vitamin D
Ewopharma Kosovo Droppar

Protectis maghalsotabletter med
Infectopharm Tyskland jordgubbssmak

Protectis maghalsotabletter med
Verman Finland appelsmak

BioGaias probiotika lanseras i Thailand

BioGaia tecknade i januari 2017 exklusivt avtal med Abbott for
ratten att sélja BioGaias produkter inom pediatrik och
gastroenterologi i Thailand. Produkterna kommer att marknadsféras
med en kombination av BioGaias och Abbotts varumarken.
Lansering ar planerad till 2017.

BioGaia tecknar exklusivt avtal i Australien

BioGaia har utokat sitt globala samarbete med Nestlé genom att
teckna ett exklusivt avtal med Nestlé Australia Ltd for rattigheterna
att salja BioGaia Protectis droppar i Australien. Produkten kommer
att marknadsféras under en kombination av BioGaias och Nestlés
varumarken. BioGaia Probiotic drops, som produkten kommer att
heta i Australien, ar planerad att lanseras i mitten av 2017.

VIKTIGA HANDELSER EFTER FORSTA KVARTALET

BioGaias probiotika fér munhélsa lanseras pa tre nya
marknader

BioGaia har tecknat tre nya exklusiva avtal fér Prodentis
munhalsotabletter, med Hansamed Ltd for férsaljning i Kanada,
med BioCulture for férsaljning pa Filippinerna och med MTC
Pharma Co Ltd for férsaljning i Vietnam. Alla tre partners kommer
att salja Prodentis under BioGaias varumarke och planerar att
lansera under 2017.

PERSONAL
Antalet anstallda i koncernen uppgick per 31 mars 2017 till 115
(109) personer.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER;
KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer beskrivs i
forvaltningsberattelsen pa sidorna 40 och 41 samt i not 29 och 30 i
arsredovisningen for 2016. Det beddms inte ha skett nagra
vasentliga forandringar i dessa risker och osakerhetsfaktorer per
den 31 mars 2017.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsredogoérelse har i allt vasentligt upprattats i enlighet
med Nasdaq OMX Stockholms Vagledning for upprattande av
delarsredogorelse.

Redovisningsprinciperna som tillampats fér koncernens resultat-
och balansrakningar dverensstammer med de redovisningsprinciper
som anvandes vid upprattande av den senaste arsredovisningen.
De finansiella rakningarna och segmentsinformationen motsvarar
de uppstallningar som anvands i de delarsrapporter som upprattas i
enlighet med IAS34 for att fa jamférbarhet i presentationen mellan
kvartalen. Delarsredogérelsen innehaller bland annat vd-ord, dven
om detta inte ar nagot krav enligt Nasdaq Stockholms Vagledning
for upprattande av delarsredogoérelse. Informationen anses anda
vara viktig for att tillgodose anvandarnas behov.

Nya redovisningsprinciper
Tillampade redovisningsprinciper dverensstammer med vad som

framgar av arsredovisningen 2016. Ett antal standarder och
tolkningar har publicerats men annu inte tratt i kraft.

FRAMTIDSUTSIKTER

BioGaias mal ar att skapa en stark vardedkning och en bra avkastning
for aktiedgarna. Detta ska ske genom en 6kad satsning pa det egna
varumarket, 6kad omsattning fran existerande och nya kunder samt en
kontrollerad kostnadsniva.

Det langsiktiga finansiella malet &r en rérelsemarginal (rérelseresultat i
forhallande till omsattning) pa minst 34 % under fortsatt stark tillvaxt
med 6kade investeringar i forskning, produktutveckling, varumarkes-
uppbyggnad och férsaljningsorganisation.

Utdelningspolicyn ar att utdelning till aktiedgarna ska uppga till 40
procent av vinsten efter skatt.

Med en stark produktportfélj innehallande ett 6kat antal innovativa
produkter som till storsta delen séljs under eget varumarke, lyckade
kliniska prévningar och ett vaxande distributionsnatverk som tacker en
stor del av de intressanta marknaderna ser framtiden for BioGaia
positiv ut.

1)  Exklusive det fére detta dotterbolaget Infant Bacterial Therapeutics (IBT) AB som utdelades till aktiedgarna i mars 20
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Rapporter over totalr Itat i 1drag- Koncernen

(Belopp i tkr)

Nettoomsattning

Kostnad for salda varor

Bruttoresultat

Forsaljningskostnader

Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader

Andelar fran intresseforetags resultat

Ovriga rorelseintikter/rérelsekostnader

Rérelseresultat

Rénteintakter

Valutakursvinst/férlust terminer

Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

Uppskjuten skatt

Skatt

PERIODENS VINST FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER
Avvecklad verksamhet (Utdelning av IBT

PERIODENS RESULTAT FRAN AVVECKLAD VERKSAMHET
PERIODENS VINST

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatet

Omrakningsdifferenser vid omrékning av
utlandska verksamheter

Periodens totalresultat
Periodens vinst fran kvarvarande verksamhet hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Periodens vinst hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Vinst per aktie

Vinst per aktie kvarvarande verksamhet, (kr)

Vinst per aktie inklusive avvecklad verksamhet (kr)
Antal aktier (tusental)

Genomsnittligt antal aktier (tusental)

¢eC e

Jan-mars Jan-mars Jan-dec April 2016- April 2015-
2017 2016 2016 mars 2017 mars 2016
141133 133853 534 696 541 976 478 248
-35 387 -39 079 -146 889 -143 197 -144 726
105 746 94774 387 807 398779 333522
-26 832 -23 111 -108 108 -111 829 -92 081
-4 835 -5 589 -20 893 -20 139 -19 139
-16 819 -13 621 -63 795 -66 993 -51613
-500 -233 -1184 -1 451 -298
-938 -923 5610 5595 -2 551
55 822 51297 199 437 203 962 167 840
- 10 1429 1419 198
268 -541 -4 685 -3 876 1382
-111 -35 -122 -198 -266
55979 50731 196 059 201 307 169 154
- - 10433 10433 -
-13 093 -11 986 -47 143 -48 250 -39 134
42 886 38745 159 349 163 490 130 020
- 67 935 67 935 - 67 935
42 886 106 680 227 284 163 490 197 955
-85 -341 889 1145 -561
42 801 106 339 228 173 164 635 197 394
42 886 38745 159 349 163 490 130 020
0 0 0 0 0
42 886 38 745 159 349 163 490 130 020
42 886 106 964 227 568 163 490 198 356
0 -284 -284 0 -401
42 886 106 680 227 284 163 490 197 955
42 801 106 456 228 457 164 802 197 795
0 -117 -284 -167 -401
42 801 106 339 228 173 164 635 197 394
2,47 2,23 9,19 9,43 7,50
2,47 6,17 13,13 9,43 11,44
17 336 17 336 17 336 17 336 17 336
17 336 17 336 17 336 17 336 17 336
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN 31-mars 31-mars 31-dec

Sammandrag (Belopp i tkr) 2017 2016 2016
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 87 769 83741 82430
Andelar i intresseforetag 10 252 7702 10 752
Uppskjuten skattefordran 10 433 - 10 433
Ovriga langfristiga fordringar 43 22 23
Summa anléggningstillgangar 108 497 91 465 103 638
Omsattningstillgangar exkl. likvida medel 134 641 138 869 142 271
Likvida medel 320 617 221494 243 069
Summa omséttningstillgangar 455 258 360 363 385 340
TOTALA TILLGANGAR 563 755 451 828 488 978

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 457 999 380 046 415198
Innehav utan bestdmmande inflytande -18 -18 -18
Totalt eget kapital 457 981 380 028 415180
Avsattning for uppskjuten skatt 332 351 332
Icke réntebarande kortfristiga skulder 105 442 71449 73 466
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 563 755 451 828 488 978
Stallda sakerheter 2253 2253 2253
KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Sammandrag (Belopp i tkr) 2017 2016 2016

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat (inklusive avvecklad verksamhet) 55 822 46 135 194 275
Avskrivningar 1307 1690 7074
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 637 679 -1885
57 766 48 504 199 464
Realiserade valutaterminer -591 -290 -2 081
Betald skatt -12 387 -12323 -43 381
Erhallen och betald ranta -111 -26 1305
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore fordndringar av
rérelsekapital 44 677 35 865 155 307
Férandringar i rorelsekapital 39 506 -1508 -7 378
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 84 183 34 357 147 929
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -6 653 -1495 -5611
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - - -4 000
Kassaflode fran il teringsverk H -6 653 -1495 -9611
Utdelning - - -86 682
Utdelning av aktier i IBT - -37 629 -37 629
Kassaflode fran fii iering k het 0 -37 629 -124 311
Periodens kassaflode 77 530 -4 767 14 007
Likvida medel vid periodens borjan 243 069 226 882 226 882
Kursdifferens i likvida medel 18 -621 2180
Likvida medel vid periodens slut 320 617 221494 243 069
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FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

(Belopp i tkr) Jan-mars Jan-mars Jan-dec

2017 2016 2016
Vid periodens bérjan 415180 395 833 395 833
Utdelning - - -86 682
Utdelning aktier i IBT - -122 144 -122 144
Periodens totalresultat 42 801 106 339 228 173
Vid periodens slut 457 981 380 028 415 180

RAPPORTERING AV SEGMENT KONCERNEN (belopp i tkr)

Jan-mars Jan-mars Jan-dec April 2016- April 2015-
Intékter per segment 2017 2016 2016 mars 2017 mars 2016
Barnhalsa 110 779 108 056 433 028 435751 382 367
Vuxenhalsa 26 505 21096 85274 90 683 76 000
Ovrigt 3849 4701 16 394 15 542 19 881
Totalt 141 133 133 853 534 696 541976 478 248
Jan-mars Jan-mars Jan-dec April 2016- April 2016-
Bruttoresultat per segment 2017 2016 2016 mars 2017 mars 2015
Barnhalsa 82793 76 753 318 811 324 851 263 114
Vuxenhalsa 19 104 13 596 52917 58 425 51375
Ovrigt 3849 4425 16 079 15 503 19 033
Totalt 105 746 94 774 387 807 398 779 333 522
Jan-mars Jan-mars Jan-dec April 2016- April 2015-
Intékter férdelade per geografisk marknad 2017 2016 2016 mars 2017 mars 2016
Europa 90 061 93 294 348 175 344 942 286 023
USA och Kanada 11377 9 869 40 222 41730 38 980
Asien 22719 13 536 61963 71146 52 043
Ovriga vérlden 16 976 17 154 84 336 84 158 101 202
Totalt 141 133 133 853 534 696 541976 478 248
Resultat avvecklad verksamhet (utdelning Jan-mars Jan-mars
(Belopp i tkr) 2017 2016
Nettoomsattning - -
Férsaljningskostnader - -
Forsknings- och utvecklingskostnader - -5 101
Ovriga rérelseintakter/rérelsekostnader - -61
Rérelseresultat - -5162
Finansiella kostnader - -2
Skillnad mellan verkligt varde pa IBTs aktier och det bokférda vardet - 73 099
Periodens resultat fore skatt - 67 935
Skattelattnad pa grund av koncernbidrag - -
Periodens resultat efter skatt - 67 935
Kassafléden fran avvecklad verksamhet Jan-mars Jan-mars
(Belopp i tkr) 2017 2016
Lépande verksamheten - -6 781
Investeringsverksamheten - -
Summa kassafléde - -6 781
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NYCKELTAL KONCERNEN n‘:::‘s- Jan-mars Jan-dec
2017 2016 2016

Nettoomséttning, tkr 141133 133 853 534 696
Rérelseresultat, tkr 55 822 51297 199 437
Vinst efter skatt, tkr * 42 886 38 745 159 349
Avkastning pa
- genomsnittligt eget kapital 10% 31% 56%
- genomsnittligt sysselsatt kapital 13% 13% 49%
Sysselsatt kapital (tkr) 458 313 380 379 415512
Antal aktier (tusental) 2 17 336 17 336 17 336
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 17 336 17 336 17 336
Vinst per aktie kvarvarande verksamhet, kr » 2,47 2,23 9.19
Vinst per aktie (kr) 3 2,47 6.17 13,13
Vinst per aktie efter utspadning (kr) ? 2,47 6.17 13,13
Eget kapital per aktie (kr) 26,42 21,92 23,95
Eget kapital per aktie efter utspadning (kr) 2 26,42 21,92 23,95
Soliditet 81% 84% 85%
Rérelsemarginal 40% 38% 37%
Vinstmarginal ” 40% 38% 37%
Medelantalet anstalida ” 115 103 107

1) 2016 ars siffror exklusive avvecklad verksamhet (utdelning av IBT)

2) Ingen utspadningseffekt foreligger

3) Nyckeltal definierat enligt IFRS

Nyckeltalsdefinitioner

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsredogérelsen som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de méjliggér
utvardering oh benchmarking av bolagets prestation. Eftersom inta alla féretag beraknar finansiella matt pa samma sétt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvéands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska

darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Ovan nyckeltal &r inte definierade enligt IFRS om inte annat anges.

Avkastning eget kapital: Resultat hanférligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Avkastning sysselsatt kapital: Resultat fore finansnetto plus finansiella intékter i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.
Eget kapital per aktie: Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Finansnetto: Resultatet fran finansiella intékter och finansiella kostnader.

Genomsnittligt antal aktier: Vagt genomsnittligt antal utestadende aktier under viss period.
Vinst per aktie: Arets vinst hanférlig till moderbolagets aktieégare i férhallande till genomsnittligt antal aktier (definition enligt IFRS).

Vinst per aktie kvarvarande verksamhet: Avrets vinst fran kvarvarande verksamhet hanférlig till moderbolagets aktiedgare i férhallande till genomsnittligt antal aktier
Rorelsemarginal: Rorelsens resultat i forhallande till omsattning.
Rorelseresultat: Resultat fore finansiella poster och skatt.

tet: Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.
Sysselsatt kapital: Totala tillgangar minus icke rantebérande skulder.
Tillvéxt: Arets omsattning minus féregaende ars omséttning i férhallande till foregaende &rs omséttning.

Sol

Vinstmarginal: Vinst fére skatt i férhallande till omsattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat

Finansiella intakter

Resultat fore finansnetto + finansiella intakter
Totala tillgangar

Icke réntebérande skulder

Sysselsatt kapital

Genomsnittligt sysselsatt kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital

Foérandring av forsa

ng per segment
Organisk forandring
Valutaeffekter

Redovisad férandring

¢eC e

Jan- Jan-
mars mars Jan-dec
2017 2016 2016
55 822 51297 199 437
- 10 1429
55 822 51307 200 866
563 755 451 828 488 978
-105 442 -71449 -73 466
458 313 380 379 415512
436 913 388 282 405 848
13% 13% 49%
Barnhélsa Vuxenhilsa Ovrigt Totalt
Jan-mars Jan-mars Jan-mars Jan-mars
2017 % 2017 % 2017 % 2017 %
774 1% 5018 24% -852  -18% 3392 3%
3497 3% 391 2% - 3888 2%
2723 3% 5409 26% -852  -18% 7280 5%
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget ager 100 % av aktierna i BioGaia Biologics Inc. USA, BioGaia Japan Inc, TwoPac AB samt i Tripac AB.

Moderbolaget ager 90,1 % av aktierna i CapAble AB.

Annwall & Rothschild Investment AB ager 740 668 A-aktier och 759 332 B-aktier vilket motsvarar 8,7 % av kapitalet och 34,1 % av résterna i BioGaia AB.
Annwall & Rothschild Investment AB ags av Peter Rothschild och Jan Annwall som ar koncernchef respektive styrelseledamot i BioGaia AB. Inga
transaktioner har skett med bolaget under perioden.

KALENDER

3 maj 2017 Telefonkonferens 9:30 med vd Axel Sjoblad. For att delta i konferensen ring 08 — 566 426 90. Telefonkonferensen kan
aven foljas pa https://tv.streamfabriken.com/biogaia-q1-2017 .

3 maj 2017 17:00 Arsstdmma i Lundqyvist & Lindqvist konferens, Klarabergsviadukten 90, Stockholm.

18 augusti 2017  Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2017
25 oktober 2017  Delarsredogorelse 1 januari — 30 september 2017

Stockholm den 3 maj 2017

Axel Sjoblad
Verkstallande Direktor

Denna delarsredogorelse har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.
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BioGaia AB
Foretaget

BioGaia ar ett halsoféretag som utvecklar, marknadsfoér och séljer probiotiska produkter med dokumenterade positiva halsoeffekter.
Sortimentet ar huvudsakligen baserat pa olika stammar av mjélksyrabakterien Lactobacillus reuteri i kombination med unika
forpackningslésningar som gor det mojligt att skapa probiotiska produkter med lang hallbarhet.

Moderbolaget BioGaia ABs B-aktie &r noterad pa Nasdaq Stockholm, segmentet f6r medelstora bolag.
BioGaia har 115 anstallda varav 105 i Sverige (Stockholm, Lund och Eslév), en i USA och nio i Japan.
Affdrsmodell

BioGaias intakter bestar huvudsakligen av férsaljning av droppar, maghalsotabletter, vatskeersattning och munhalsoprodukter till
distributorer. Intédkterna bestar aven av férsaljning av bakteriekultur fér anvandandet i licenstagares produkter (tex valling och
mejeriprodukter), till viss del royaltyintakter fér anvandandet av Lactobacillus reuteri i licenstagares produkter samt forsaljning av
leveranssystem sasom sugror och kapsyler.

Produkterna séljs genom nutritions- och lakemedelsféretag i cirka 90 lander.
BioGaia har patentskydd pa anvandningen av Lactobacillus reuteri och vissa férpackningslosningar pa alla vasentliga marknader.

Varumirket BioGaia

| bérjan av 2006 lanserade BioGaia sitt eget konsumentvarumarke. | dagslaget saljer ett antal distributionspartners fardiga produkter under
varumarket BioGaia pa ett stort antal marknader. Det ar en vasentlig del av BioGaias strategi att en allt stérre del av forsaljningen ska ske
under eget varumarke.

En del av BioGaias distributorer saljer konsumentfardiga produkter under eget varumarke. Pa dessa produkter finns varumarket BioGaia med
pa konsumentférpackningen eftersom féretaget bade &r tillverkare och licensgivare.

BioGaias licenstagare tillsatter reuterikultur till sina produkter och saljer dessa under eget varumarke. Pa dessa produkter finns oftast
varumarket BioGaia med pa konsumentférpackningen som licensgivare/patentinnehavare.

Forskning och kliniska studier

BioGaias stammar av Lactobacillus reuteri ar nagra av varldens mest studerade probiotika, framfér allt vad galler studier pa sma barn. Hittills
har 173 kliniska studier med BioGaias manskliga stammar av Lactobacillus reuteri utforts pa cirka 14 800 individer i alla aldrar. Resultaten ar
publicerade i 146 artiklar i vetenskapliga tidskrifter.

Studier har bland annat utforts pa:

. Spadbarnskolik och maghélsa hos barn
Antibiotikaassocierad diarré
Akut diarré
Gingivit (inflammation i tandkéttet)
Parodontit (tandlossningssjukdom)
Allmanhalsa
Helicobacter pylori (magsarsbakterien)
Nekrotiserande enterokolit (NEC)

Senaste pressmeddelande fran BioGaia:

2017-04-20 BioGaias probiotika for munhalsa lanseras pa tre nya marknader
2017-04-04 Kallelse till arsstamma i BioGaia AB (publ)
2017-03-16 BioGaia tecknar exklusivt avtal i Australien

BioGaia AB Box 3242 103 64 STOCKHOLM Besoksadress: Kungsbroplan 3, Stockholm
Telefon: 08-555 293 00, Org. nr 556380-8723 www.biogaia.se
For vidare information:
Axel Sjoblad vd, BioGaia AB, tel 08-555 293 00
Margareta Hagman vice vd, BioGaia AB, tel 08-555 293 00
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