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FJARDE KVARTALET 2020

Nettoomséttningen uppgick till 187,6 (207,6) miljoner kronor,
en minskning med 10 % (exklusive valutaeffekter -4 %).
Produktférsaljningen, nettoomséttningen exklusive
royaltyintékter, uppgick till 180,7 (198,3) miljoner kronor, en
minskning med 9 % (exklusive valutaeffekter -3 %).
Nettoomsattningen avseende segmentet Barnhalsa uppgick till
139,6 (157,4) miljoner kronor, en minskning med 11 %.
Nettoomséattningen avseende segmentet Vuxenhéalsa uppgick
till 47,3 (49,9) miljoner kronor, en minskning med 5 %.
Rorelsekostnaderna uppgick till 94,7 (86,1) miljoner kronor, en
6kning med 10 %.

Rorelseresultatet minskade med 34 % till 45,3 (68,1) miljoner
kronor, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 24 % (33 %)
Resultat efter skatt uppgick till 38,5 (50,9) miljoner kronor, en
minskning med 24 %.

Resultat per aktie uppgick till 2,02 (2,91) kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

Kassaflodet uppagick till 1 177,6 (2,8) miljoner kronor.

Likvida medel uppgick den 31 december 2020 till 1 467,9
(213,8) miljoner kronor.

Vasentliga handelser fjarde kvartalet 2020

Den 12 oktober meddelade BioGaia att forsaljning och resultat
paverkas negativt i bade kvartal tre och kvartal fyra 2020 pa
grund av den rédande covid-19 pandemin.

Den 30 oktober 2020 meddelade BioGaia att bolaget
genomfort en riktad nyemission av 2,86 miljoner B-aktier till en
teckningskurs om 400 kronor per aktie, varigenom bolaget
tillférts cirka 1,1 miljarder kronor.

Den 25 november 2020 meddelade BioGaia att en extra
bolagsstdmma i bolaget den 25 november 2020 beslutat: att
antalet styrelseledaméter ska vara atta utan suppleanter, att
vélja Niklas Ringby till ny styrelseledamot, att inget arvode ska
utga till Niklas Ringby, att godkanna styrelsens beslut fran den
30 oktober 2020 att ge ut hdgst 1 126 354 nya aktier av serie
B, varigenom bolagets aktiekapital 6kar med hogst 1 126 354
kronor.
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Nettoomséttningen uppgick till 747,1 (768,3) miljoner kronor,
en minskning med 3 % (exklusive valutaeffekter -2 %).
Produktforsaljningen, nettoomsattningen exklusive
royaltyintékter, uppgick till 721,5 (743,0) miljoner kronor, en
minskning med 3 % (exklusive valutaeffekter -2 %).
Nettoomsattningen avseende segmentet Barnhalsa uppgick till
583,1 (600,1) miljoner kronor, en minskning med 3 %.
Nettoomséttningen avseende segmentet Vuxenhalsa uppgick
till 161,2 (167,3) miljoner kronor, en minskning med 4 %.
Rorelsekostnaderna uppgick till 318,8 (321,5) miljoner kronor,
en minskning med 1 %.

Rorelseresultatet minskade med 6 % till 228,2 (242,5) miljoner
kronor, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 31 % (32 %).
Resultat efter skatt uppgick till 179,7 (187,3) miljoner kronor,
en minskning med 4 %.

Resultat per aktie uppgick till 10,07 (10,72) kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

Kassaflodet uppgick till 1 256,6 (-72,3) miljoner kronor.
Likvida medel uppgick per den 31 december 2020 till 1 467,9
(213,8) miljoner kronor.

I enlighet med utdelningspolicyn foreslar styrelsen den
kommande arsstimman den 6 maj 2021 en utdelning pa 3,41
(3,75) kronor per aktie vilket motsvarar 68,8 (65,0) miljoner
kronor. Styrelsen foreslar ocksd den kommande arsstamman
en avsattning till "Stiftelsen for att forebygga
antibiotikaresistens” pa 2,8 (2,8) miljoner kronor.

Vvasentliga handelser efter fjarde kvartalets utgang

Den 3 februari 2021 meddelade styrelsen i BioGaia att bolaget
reviderat utdelningspolicyn till att 50 % av vinsten efter skatt i
moderbolaget delas ut till aktiedgarna jamfort med tidigare 40
%.

Netto-
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Rorelseresult

45,3

miljoner kr

187,6

miljoner kr

Okt-dec 2020 Okt-dec 2019

187 610 207 616
-10 % -1%
45 250 68 106
24 % 33%
38 467 50 938
24 % 33%
20 196 17 336
2,02 2,91

1) Emissionskursen vid den riktade emissionen som kommunicerades under oktober manad 2020 uppgick till 400 kr per aktie
vilket motsvarade cirka 94 % av aktiens verkliga vérde vid emissionstillfallet. Fondemissionselement har beaktats vid berékning
av resultat per aktie fére och efter utspadning, vilket medfort att jamforelsetal har omraknats. Det finns inga dvriga

utspadningseffekter.

2)  Nyckeltal definierat enligt IFRS. For definition av évriga nyckeltal se sidan 14.

Denna information ar sddan information som BioGaia AB ar skyldig att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom verkstéllande direktdrens férsorg, for offentliggéranden den 4 februari 2021, kl. 8:00.

BioGaia AB (Publ) Bokslutskommuniké, januari - december 2020
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Celebrating 30 years of probiotic science

BioGaia AB (publ.) Bokslutskommuniké 2020
Styrelsen och verkstéallande direktoren for BioGaia AB far harmed avge bokslutskommuniké for 2020.

VD HAR ORDET

2020 blev som bekant ett mycket utmanande ar runt om i varlden. BioGaias forsaljning startade dock starkt med en tillvaxt i linje med
forvantningarna. Trots att covid-19 krisen borjade pa allvar under mars ménad, visade BioGaia en forsaljningsokning med 7 % i forsta kvartalet och
sedan en tillvaxt pd 10 % i andra kvartalet. Men under tredje kvartalet kunde vi se att pandemin skulle paverka var forsaljning negativt. Den 12:e
oktober meddelade vi att vi forvantade oss en minskad forséljning och forsamrat resultat for bade kvartal tre och fyra. Var forsaljning

gar ju huvudsakligen till vara partners och distributérer vilket forklarar den nagot férsenade effekten pa forsaljningen.

Efter en forsaljningsminskning pa 21 % (exklusive valutaeffekter -17 %) for tredje kvartalet, sa sjonk forsaljningen med 10 %
(exklusive valutaeffekter -4 %) for fiarde kvartalet jamfort med samma period férgaende ar med en fortsatt

svag forsaljning till foljd av covid-19 i n&gra av vara storsta och &ldsta marknader, sdsom lItalien och Spanien. Har har
langvariga lockdowns drabbat BioGaias forsaljning genom att konsumenterna inte kunnat besoka lakare och fysiska
apotek, dar forsaljningen i dessa lander huvudsakligen sker. Daremot har vi sett god férséljning i Iander dér vi har
implementerat en omni channel-strategi, till exempel i USA och Kina, ngot som stérkt oss i var dvertygelse att vi
behover satsa ytterligare pa direkt till konsumentmarknadsforing pd ménga av vara marknader.

Var forsaljning for heldret 2020 &r 747 miljoner kronor vilket motsvarar en minskning med 3 %. Vi ar inte nojda med
detta och har htgre ambitioner men inser samtidigt att vi aven fortsattningsvis kommer paverkas av covid-19. Var
forhoppning &r att vi gradvis under 2021 ser en minskad paverkan av covid-19 och att vi kan aterga till god tillvaxt
igen. Som jag tidigare papekat ar den globala trenden mot férebyggande halsovard stark och manniskor tar i allt
storre utstrackning ansvar for sin halsa. Tillsammans med vara partners arbetar vi vidare med utveckling av nya
produkter samt satsar pa bade fysiska och natbaserade forsaljningskanaler for att starka BioGaias globala
varumarke.

Rorelseresultatet for 2020 &r 228 miljoner kronor, en minskning med 6 % jamfort med 2019, och rérelsemarginalen fér 2020

\

ar 31 %, att jamféra med 32 % for 2019. Rorelseresultatet exklusive dvriga rorelsekostnader (i huvudsak ! L
kursforluster/kursvinster) uppgick till 244,5 miljoner kronor, en minskning med 2 %. Vi har delvis kompenserat for den svagare
forséljningen med lagre kostnader, framforallt for marknadsféring och férsaljning.

Den 30 oktober meddelade vi att BioGaia framgangsrikt genomfort en riktad nyemission av 2,86 miljoner B-aktier till en teckningskurs om 400
kronor per aktie, varigenom bolaget tillférdes cirka 1,1 miljarder kronor. Den riktade emissionen var évertecknad och ett stort antal svenska och
internationella institutionella investerare deltog, inklusive de strategiska investerarna Cargill Inc. och EQT Public Value. Planen ar att anvanda
kapitalet for att pAskynda BioGaias tillvixtagenda genom att snabbt kunna agera pa potentiella férvarvsmajligheter. Den pagaende konsolideringen
av probiotikabranschen innebar att det finns bolag i alla delar av vardekedjan pa global niva som kan vara av intresse for BioGaia.

Elva manader in i var tids stérsta pandemi kan vi konstatera att faran &nnu inte &r éver men att vi kan skonja ett hopp om att vi genom
vaccinationer ska komma igenom detta. Vi fortsatter som tidigare arbetet med att kontinuerligt anpassa var verksamhet for att motverka de
utmaningar covid-19 medfér men ocksa for att kunna ta tillvara de majligheter pandemin skapar. Jag vill speciellt tacka BioGaias alla anstéllda,
vara kunder och andra samarbetspartners for att ni genom ert tdlamod och harda arbete under dessa kravande tider trots alla utmaningar lyckats
genomfora det vi planerat. Min férhoppning &r att 2021 kommer bli ett ar dar varlden gradvis atergar till det normala.

Isabelle Ducellier
Verkstallande direktdr och koncernchef BioGaia
4 februari 2021

N m Telefonkonferens: Investerare, analytiker och media inbjuds att delta i telefonkonferens ang&ende delarsredogérelse som kommer
\‘\ att hallas idag 4 februari 2021 kl. 9:30 med vd Isabelle Ducellier och CFO Alexander Kotsinas. For att delta i konferensen ring 08-
505 583 54. Mer information om telefonkonferensen finns har: https:/financialhearings.com/event/13235


https://financialhearings.com/event/13235
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Intakter

Mkr Okt-dec Okt-dec Forandring
2020 2019
Barnhéalsa 139,6 157,4 -11 %
Vuxenhélsa 47,3 49,9 5%
Ovrigt 0,7 0,3 115 %
Totalt 187,6 207,6 -10 %
Mkr Okt-dec Okt-dec Forandring
2020 2019
EMEA 83,5 107,1 22 %
APAC 54,2 55,0 2%
Americas 49,9 45,5 10 %
Totalt 187,6 207,6 -10 %

FORSALJNINGEN FJARDE KVARTALET

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period féregaende ar.
Koncernens omsattning uppgick till 187,6 (207,6) miljoner kronor
vilket & en minskning med 20 miljoner kronor (-10 %) (exklusive
valutaeffekter -4 %) jamfort med fjarde kvartalet foregdende ar.
Produktférsaljiningen minskade med 9 % (exklusive valutaeffekter
-3 %).

| EMEA uppgick forsaljningen till 83,5 (107,1) miljoner kronor, en
minskning med 22 %, vilket framforallt beror pa minskad férsaljning
inom segmentet Barnhalsa medan Vuxenhdlsa 6kade.
Forsaljningen inom Barnhélsa minskade framst i Italien och
Rumaénien vilket delvis motverkades av 6kad forsaljning i Tyskland
och Turkiet. Okningen inom Vuxenhalsa var framst hanforlig till
Frankrike och Finland.

I APAC uppgick férsaljningen till 54,2 (55,0) miljoner kronor, en
minskning med 2 %. Minskningen var hanférlig till segmentet
Vuxenhélsa dar forséaljningen minskade i framfér allt Indonesien och
Hongkong. Inom segmentet Barnhélsa 6kade forsaljningen
framforallt i Kina, Sydkorea och Australien.

| Americas uppgick forséljningen till 49,9 (45,5) miljoner kronor, en
6kning med 10 %, vilket beror pa en tkad forsaljning inom
segmentet Barnhélsa. Den 6kade forsaljningen inom Barnhélsa
hanfor sig framforallt till USA och Kanada.

BRYGGA NETTOOMSATTNING FJARDE KVARTALET

mkr Forandring
2019 207,6

Valuta -11,8 -6 %
Organisk tillvaxt -8,2 -4 %
2020 187,6 -10 %

BioGaia AB (Publ) Bokslutskommuniké, januari - december 2020
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Jan-dec Jan-dec Forandring
2020 2019
583,1 600,1 3%
161,2 167,3 -4 %
2,8 0,9 197 %
747,1 768,3 3%
Jan-dec Jan-dec Forandring
2020 2019
372,6 399,6 7%
170,7 177,0 -4 %
203,7 191,8 6 %
747,1 768,3 3%

FORSALJNINGEN JANUARI - DECEMBER

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period féregaende ar.
Koncernens omsattning uppgick till 747,1 (768,3) miljoner kronor
vilket &r en minskning med 21,2 miljoner kronor (-3 %) (exklusive
valutaeffekter -2 %) jamfort med féregaende ar.
Produktférsaljningen minskade med 3 % (exklusive valutaeffekter -2
%).

| EMEA uppgick férsaljningen till 372,6 (399,6) miljoner kronor, en
minskning med 7 %, vilket beror pa en minskad forsaljning inom
Barnhalsa medan Vuxenhalsa dkade. Den minskade forsaljningen
inom Barnhéalsa hanfor sig framst till Italien, Sydafrika och Spanien.
Den dkade forsaljningen inom Vuxenhélsa hanfor sig framforallt till
Belgien och Frankrike.

I APAC uppgick forsaljningen till 170,7 (177,0) miljoner kronor, en
minskning med 4 %. Segmentet Vuxenhélsa minskade medan
segmentet Barnhélsa dkade. Forséaljningen inom Vuxenhalsa
minskade framst i Hongkong, Kina och Sydkorea. Inom segmentet
Barnhélsa 6kade forséljningen framférallt i Kina, Indonesien och
Vietnam.

| Americas uppgick forsaljningen till 203,7 (191,8) miljoner kronor,
en 6kning med 6 %, vilket beror pa en dkad forsaljning inom
segmenten Barnhélsa och Vuxenhélsa. Den 6kade forsaljningen
inom bada segmenten hanfor sig framforallt till USA.

BRYGGA NETTOOMSATTNING JAN- DECEMBER

mkr Forandring
2019 768,3

Valuta -7,4 1%
Organisk tillvaxt -13,8 2%
2020 747,1 3%
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Barnhéalsa
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Segmentet Barnhdlsa star for omkring 80 % av BioGaias totala forséljning. BioGaia Protectis droppar &r fortfarande den storsta produkten med
forsaljning i cirka 90 lander. Andra viktiga produkter inom Barnhélsa &r BioGaia Protectis droppar med D-vitamin, vétskeerséttning och tabletter
samt kultur som ingrediens i licenstillverkares produkter (t ex valling och modersmjolksersattning) och royalty avseende barnhalsoprodukter.

Mkr Okt-dec Okt-dec Forandring
2020 2019

Produkter 137,6 152 4 -10 %

Royalty 2,0 5,0 -60 %

Totalt 139,6 157,4 -11%

FORSALJNINGEN FJARDE KVARTALET

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period féregdende ar.
Forsaljningen inom segmentet Barnhélsa uppgick till 139,6 (157,4)
miljoner kronor, en minskning med 11 % (exklusive valutaeffekter -6
%). Produktforsaljningen inom Barnhalsa uppgick till 137,6 (152,4)
miljoner kronor, en minskning med 10 %.

Forsaljningen av BioGaia Protectis droppar har minskat nagot
jamfort med motsvarande period féregadende ar. Forséljningen
okade i APAC och Americas, men minskade i EMEA. | APAC tkade
forséljningen framst i Kina och Sydkorea och i Americas 6kade
forséljningen framst i USA och Kanada. | EMEA minskade
forsaljningen av droppar i Italien, Ruméanien och Sydafrika vilket
delvis motverkades av tkad forsaljning i Tyskland.

Forsaljningen av BioGaia Protectis tabletter inom Barnhalsa
minskade jamfért med motsvarande period féregdende ar.
Minskningen beror pa lagre forséljning i EMEA, APAC och
Americas, framst i Spanien, Sydkorea och Brasilien.

BioGaia AB (Publ) Bokslutskommuniké, januari - december 2020

Jan -dec Jan-dec Forandring

2020 2019

570,8 585,1 2%
12,3 15,0 -18 %

583,1 600,1 -3%

FORSALJNINGEN JANUARI-DECEMBER

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period foregaende ar.
Forsaljningen inom segmentet Barnhélsa uppgick till 583,1 (600,1)
miljoner kronor, en minskning med 3 % (exklusive valutaeffekter -2
%). Produktforsaljningen inom Barnhélsa uppgick till 570,8 (585,1)
miljoner kronor, en minskning med 2 %.

Forsaljningen av BioGaia Protectis droppar minskade jamfort med
motsvarande period féregéende ar. Forsaljningen dkade i APAC
och Americas, medan den minskade i EMEA. | APAC 6kade
forséaljningen framst i Kina och Vietnam. | Americas 6kade
forséljningen framst i USA, Kanada och Peru. | EMEA minskade
forséljningen av droppar framforallt i Italien och Sydafrika, medan
forsaljningen dkade i Tyskland och Belgien.

Forséljningen av BioGaia Protectis tabletter inom Barnhélsa
minskade jamfort med motsvarande period féregaende ar.
Minskningen beror pa lagre forséljning i APAC, EMEA och
Americas. | APAC minskade forsaljningen framst i Sydkorea vilket
delvis motverkades av 6kad forsaljning i Taiwan. | EMEA minskade
forséljningen framst i Spanien och Sydafrika vilket delvis
kompenserades av 6kad forséljning i Frankrike och Rumanien.
Forsaljningen minskade n&got i Americas, framst i USA.
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Vuxenhalsa

BioGaia
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A

Segment Vuxenhdlsa star for omkring 20 % av BioGaias totala forséljning. Forséljningen bestar framst av BioGaia Protectis, BioGaia Gastrus,
BioGaia Prodentis och BioGaia Osfortis samt kultur som ingrediens i en licenstillverkares mejeriprodukter.

Mkr Okt-dec Okt-dec Forandring
2020 2019

Produkter 42,6 45,8 7%

Royalty 4,8 4,1 16 %

Totalt 47,3 49,9 5%

FORSALJNINGEN FJARDE KVARTALET

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period féregaende ar.
Forsaljning inom segmentet Vuxenhélsa uppgick till 47,3 (49,9)
miljoner kronor, en minskning med 5 % (exklusive valutaeffekter +1
%).

Produktférsaljningen uppgick till 42,6 (45,8) miljoner kronor, en
minskning med 7 %.

Forséljningen av BioGaia Protectis tabletter minskade jamfort med
motsvarande period foregdende ar. | APAC minskade forsaljningen i
Hongkong och Indonesien vilket delvis motverkades av dkad
forséljning i Japan. | EMEA minskade forséljningen framst i Italien
och Sydafrika.

Forsaljningen av BioGaia Gastrus 6kade jamfort med motsvarande
period féregéende &r. Forsaljningen 6kade i APAC och EMEA. |
APAC o6kade forsdljningen framst i Japan och i EMEA 6kade
forsaljningen framst i Frankrike.

Forsaljningen av BioGaia Prodentis 6kade jamfért med

motsvarande period féregéende ar. Forsaljningen 6kade framst i
Sydkorea, Japan och USA.

BioGaia AB (Publ) Bokslutskommuniké, januari - december 2020

Jan-dec Jan-dec Forandring
2020 2019
148,6 157,8 -6 %
12,6 9,5 32 %
161,2 167,3 -4%

FORSALJNINGEN JANUARI - DECEMBER

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period féregaende ar.
Forséljning inom segmentet Vuxenhélsa uppagick till 161,2 (167,3)
miljoner kronor, en minskning med 4 % (exklusive valutaeffekter
-2 %).

Produktférsaljiningen uppgick till 148,6 (157,8) miljoner kronor, en
minskning med 6 %.

Forséljningen av BioGaia Protectis tabletter minskade jamfort med
motsvarande period foregdende &r. Forsaljningen minskade i APAC
och Americas och dkade nagot i EMEA. | APAC minskade
forsaljningen framst i Hongkong, Kina och Australien, vilket delvis
kompenserades av en dkad férséljning i Japan. Forsaljningen i
EMEA 6kade framforallt i Belgien vilket delvis motverkades av
minskad forséljning i Finland och Sydafrika.

Forsaljningen av BioGaia Gastrus 6kade jamfort med motsvarande
period féregaende &r. Férsaljningen 6kade i EMEA och minskade i
Americas och APAC. | EMEA 6kade forséaljningen framst i Spanien
och Frankrike. | Americas minskade forsaljningen framst i USA
medan férsaljningen i APAC minskade framst i Kina.

Forséljningen av BioGaia Prodentis minskade jamfort med
motsvarande period féregéende ar. Forsaljningen minskade i APAC,
framforallt i Japan, medan den 6kade i EMEA och Americas. |
EMEA o6kade forsaljningen framst i Tyskland och i Americas 6kade
forsaljningen i USA.
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Resultat

FJARDE KVARTALET

Bruttomarginalen

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period féregaende ar.
Den totala bruttomarginalen i kvartalet uppgick till 75 % (74 %).
Bruttomarginalen foér segmentet Barnhalsa uppgick till 76 % (76 %).
Bruttomarginalen for segmentet Vuxenhélsa uppgick till 70 % (69%).

Rorelsekostnader och rorelseresultat

Rorelsekostnaderna uppgick till 94,7 (86,1) miljoner kronor, en
okning med 8,6 miljoner kronor. Exklusive 6vriga rérelsekostnader
(kursforluster/kursvinster) 6kade rorelsekostnaderna med 1 %. |
rorelsekostnaderna ingick kostnader for utvardering av
forvarvsobjekt om 3 miljoner kronor.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 49,7 (55,6) miljoner kronor, en
minskning med 11 %, framforallt beroende pa minskade
marknadsféringsaktiviteter till féljd av covid-19.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 29,6 (23,5)
miljoner kronor, en 6kning med 26 %. | forsknings- och
utvecklingskostnaderna ingick kostnader for dotterbolagen
MetaboGen AB och BioGaia Pharma AB om 8,3 (7,0) miljoner
kronor. Okningen i forsknings- och utvecklingskostnader exklusive
kostnaderna for MetaboGen AB och BioGaia Pharma AB &r
framforallt hanforlig till hdgre studiekostnader i perioden.
Administrationskostnaderna uppgick till 7,2 (6,9) miljoner kronor, en
okning med 5 %.

Ovriga rérelsekostnader avser kursforluster/kursvinster pa fordringar
och skulder av rorelsekaraktar och uppgick till 8,2 (0,1) miljoner
kronor.

Rorelseresultatet uppgick till 45,3 (68,1) miljoner kronor, en
minskning med 34 %. Rorelsemarginalen uppgick till 24 % (33 %).

Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultat efter skatt uppgick till 38,5 (50,9) miljoner kronor en
minskning med 24 %. Den effektiva skattesatsen uppgick till 15 %
(25 %).

Resultat per aktie uppagick till 2,02 (2,91) kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

BioGaia AB (Publ) Bokslutskommuniké, januari - december 2020
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JANUARI - DECEMBER

Bruttomarginalen

Siffrorna inom parentes anger motsvarande period foregdende ar.
Den totala bruttomarginalen uppgick till 73 % (73 %).
Bruttomarginalen fér segmentet Barnhéalsa uppgick till 74 % (74 %).
Bruttomarginalen fér segmentet Vuxenhalsa uppgick till 70 % (70
%).

Rorelsekostnader och rorelseresultat

Rorelsekostnaderna uppgick till 318,8 (321,5) miljoner kronor, en
minskning med 2,7 miljoner kronor. Exklusive dvriga
rorelsekostnader (kursforluster/kursvinster) minskade
rorelsekostnaderna med 4 %.

Forséljningskostnaderna uppgick till 171,6 (184,3) miljoner kronor,
en minskning med 7 %, framforallt beroende pa minskade
marknadsforingsaktiviteter till féljd av covid-19 vilket delvis
motverkades av 6kade personalkostnader pa grund av fler
anstallda.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 104,7 (105,1)
miljoner kronor, en minskning med 0,4 %. | forsknings- och
utvecklingskostnaderna ingick kostnader for dotterbolagen
MetaboGen AB och BioGaia Pharma AB om 26,8 (21,4) miljoner
kronor. Minskningen i forsknings- och utvecklingskostnader
exklusive kostnaderna fér MetaboGen AB och BioGaia Pharma AB
ar framforallt hanforlig till I1agre studie- och resekostnader p& grund
av covid-19, vilket delvis motverkas av hégre personalkostnader.
Administrationskostnaderna uppgick till 26,1 (24,6) miljoner kronor,
en 6kning med 6 %.

Ovriga rorelsekostnader avser kursforluster/kursvinster pa fordringar
och skulder av rorelsekaraktéar och uppgick till 16,3 (7,5) miljoner
kronor.

Rorelseresultatet uppgick till 228,2 (242,5) miljoner kronor, en
minskning med 6 %. Rorelsemarginalen uppgick till 31 % (32 %).
Rorelseresultatet exklusive dvriga rorelsekostnader
(kursforsluster/kursvinster) uppgick till 244,5 (250,0) miljoner kronor,
en minskning med 2 %.

Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultat efter skatt uppgick till 179,7 (187,3) miljoner kronor en
minskning med 4 %. Den effektiva skattesatsen uppgick till 21 % (23
%).

Resultat per aktie uppgick till 10,07 (10,72) kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 699,3 (720,7) miljoner
kronor och resultatet fore skatt uppgick till 174,7 (199,6) miljoner
kronor. Nedskrivning har skett av aktier i dotterbolag motsvarande
arets koncernbidrag. Moderbolagets finansiella utveckling stammer i
allt vasentligt dverens med koncernen.
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Balansrakning och
kassaflode

BALANSRAKNINGEN 31 DECEMBER 2020

Totala tillgdngar uppgick till 1 913,3 (665,9) miljoner kronor.
Merparten av 6kningen jamfort med féregéende ar forklaras av
nyemissionen men aven investeringar i BioGaia Production samt
hogre nyttjanderattstillgang bidrar till 6kningen.

Omséttningstillgdngar och sarskilt kundfordringar har minskat
jamfort med foregaende ar till foljd av en lagre forsaljning.
Kortfristiga skulder har dkat jamfort med arsskiftet. Detta forklaras
av att skulden for att reglera sista delen av MetaboGen forvarvet
bedéms ske under aret 2021 och saledes redovisas som kortfristig.

KASSAFLODET FJARDE KVARTALET
Kassaflédet uppgick till 1 177,6 (2,8) miljoner kronor for kvartalet.

Kassaflodet frdn den lopande verksamheten har 6kat med 37,5
miljoner kronor jamfort med fjarde kvartalet foregdende ar trots ett
lagre rorelseresultat. Okningen av kassaflédet i rérelsen beror p& en
positiv férandring i rérelsekapitalet. Detta forklaras sarskilt av
minskade kundfordringar pa grund av lagre forsaljning.

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppagick till 2,0 (12,5)
miljoner kronor. Avskrivningar uppgick till 5,7 (4,1) miljoner kronor.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten har paverkats av
nyemissionen som tillférde 1 126,8 miljoner kronor netto efter
emissionskostnader.

KASSAFLODET JANUARI - DECEMBER
Kassaflodet uppgick till 1 256,6 (-72,3) miljoner kronor for helaret.

Kassaflodet fran .den lIopande verksamheten har 6kat med 73,4
miljoner kronor. Okningen av kassaflodet i rorelsen beror pa en
positiv férandring i rérelsekapitalet.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 16,1
(32,3) miljoner kronor. Avskrivningar uppgick till 20,5 (15,6) miljoner
kronor.

Likvida medel uppgick den 31 december 2020 till 1 467,9 (213,8)
miljoner kronor.

Ovriga upplysningar

PERSONAL

Antalet anstallda i koncernen uppgick den 31 december 2020 till
160 (157 per 31 dec 2019) personer.

Bolaget har ett incitamentsprogram for samtliga anstéllda baserat
pa bolagets forsaljning och resultat. Den maximala bonusen uppgar
till 12 % av l6nen. En del (maximalt en tredjedel) av bonusen avser
ett I&ngsiktigt incitamentsprogram dér den anstéllde alaggs att
aterinvestera den arliga utbetalda ersattningen (efter skatt) i
BioGaia B-aktier och inneha dessa i minst tre ar.

FRAMTIDSUTSIKTER

BioGaias mal &r att skapa en stark vardedkning och en god
avkastning for aktiedgarna. Detta ska ske genom en dkad satsning
pa det egna varumarket, okad omséttning fran existerande och nya
kunder samt en kontrollerad kostnadsniva.

Det langsiktiga finansiella malet &r en rérelsemarginal
(rérelseresultat i forhallande till omsattning) pa minst 34 % under
fortsatt stark tillvaxt med 6kade investeringar i forskning,
produktutveckling, varuméarkesforstarkande atgarder och
forséljningsorganisation.
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Utdelningspolicyn anger att utdelning till aktiesgarna ska uppga till
50 % av vinsten efter skatt.

Med en stark produktportfélj innehallande ett 6kat antal innovativa
produkter som till storsta delen saljs under eget varumérke, lyckade
kliniska prévningar och ett vaxande distributionsnatverk som tacker
en stor del av de intressanta marknaderna ser framtiden for BioGaia
fortsatt positiv ut.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER;
KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer beskrivs i
forvaltningsberéattelsen pa sidorna 42 och 43 samt i not 27 och 28 i
arsredovisningen for 2019. Det bedoms inte ha skett nagra
vasentliga forandringar i dessa risker och osékerhetsfaktorer per
den 31 december 2020 forutom vad géller paverkan av covid-19
pandemin som beskrivs nedan.

Fjarde kvartalet 2020 har fortsatt praglats av pandemin covid-19
och dess paverkan pa vérlden i stort och pd BioGaia. | flera av vara
stérsta marknader, som till exempel Italien och Spanien sag vi
minskad forséljning under kvartalet. | dessa lander, liksom de flesta
andra lander som BioGaia verkar i, &r "medical marketing”
fortfarande den huvudsakliga affarsmodellen. P& grund av covid-19-
situationen har vara distributorers saljstyrkor inte i samma
utstrackning som tidigare haft méjlighet att besdka lakare och
apotekspersonal, som ar de viktigaste malgrupperna for "medical
marketing”. Dessutom har langvarig "lockdown” i manga lander gjort
att konsumenterna haft begransade mojligheter att bestka de
vanligaste forsaljningskanalerna for vara produkter — fysiska apotek,
sjukhus och i Japan dven tandvardskliniker. BioGaia ser déarfor att
forsaljning och resultat har paverkats negativt i det fiarde kvartalet.

BioGaia har tvingats anpassa sig till den rddande situationen och
andra sitt arbetssatt med marknadsforing och forséljning.
Exempelvis har BioGaia inte medverkat p& internationella massor
och symposier, d& dessa stéllts in, utan i stallet fokuserat mer pa att
stodja sina partner med marknadsféringsmaterial som kan
anvandas online. Vidare har BioGaias personal inte fysiskt kunnat
besdka kunder utan arbetat genom telefon- och videométen.
BioGaia har inte genomfért nagra personalneddragningar eller
permitteringar p& grund av pandemin. BioGaia har inte heller
deltagit i ndgra stodprogram annat &n sankta arbetsgivaravgifter i
Sverige och statligt stddprogram i Japan.

BioGaia har en stark finansiell stéllning men ett utdraget forlopp av
pandemin kan fortsatt paverka dven ett stabilt bolag som BioGaia
negativt. En férsamring av den finansiella stéllningen och
betalningsférmagan for vara distributionspartner kan leda till langre
betalningstider och aven kreditforluster. Vidare kan stérningar i
BioGaias produktion och hos externa leverantdrer eller i logistiken
leda till att BioGaia inte kan leverera varor och darmed forlora
intakter. Beroende pa hur utdragen pandemin blir finns det en risk
fér en utmanande borjan av 2021.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget ager 100 % av aktierna i BioGaia Biologics Inc. USA,
BioGaia Japan Inc, BioGaia Production AB, CapAble AB samt i
Tripac AB. Moderbolaget dger ocksa 96 % av aktierna i BioGaia
Pharma AB och 92 % av aktierna i MetaboGen AB.

Annwall & Rothschild Investment AB &ger 740 668 A-aktier och 100
000 B-aktier vilket motsvarar 4,2 % av kapitalet och 27,9 % av
résterna i BioGaia AB. Annwall & Rothschild Investment AB ags av
Peter Rothschild och Jan Annwall. Peter Rothschild &r
styrelseordférande i BioGaia AB och erhaller styrelsearvode pa 670
000 kronor per &r. Peter Rothschild har under kvartalet erhallit
ytterligare arvode, fér betydande arbetsuppgifter utéver
styrelseuppdraget, pa 225 000 kronor i enlighet med arsstimmans
och styrelsens beslut. Vidare har under 2020 utdelning pa 3,75 kr
per aktie skett till Annwall & Rothschild Investment AB.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET
2020

Lanseringar under fjarde kvartalet 2020

Distributér Land Produkt
BioGaia Protectis droppar,

Abbott o BioGaia Protectis tabletter
Abbott Chile BioGaia Gastrus
Abbott Bolivia BioGaia Gastrus
BioGaia Sverige BioGaia Osfortis, BioGaia

Prodentis
BioGaia Prodentis MUM
BioGaia Gastrus, BioGaia

BioGaia Japan Japan

Abbott Uil Protectis tabletter
Ewopharma Bulgarien BioGaia Protectis kapslar
Everidis USA BioGaia Prodentis, BioGaia

Protectis MUM kapslar

Minskad férsaljning till féljd av covid-19. Den 12 oktober 2020
meddelade BioGaia att forsaljning och resultat paverkas negativt i
bade kvartal tre och kvartal fyra 2020 och att BioGaia bedémer att
det &r relaterat till covid-19.

BioGaia avser att genomfora en riktad nyemission om upp till
1,1 miljarder kronor. Den 30 oktober 2020 offentliggjorde BioGaia
avsikten att genomféra en riktad nyemission av B-aktier
motsvarande ett varde om upp till 1,1 miljarder kronor riktad till
svenska och internationella institutionella investerare. | hdndelse av
stark efterfragan i den riktade emissionen hade vissa storre
aktiedgare i bolaget — Annwall & Rothschild Investments AB och
David Dangoor — forklarat sig beredda att sélja motsvarande cirka
200 000 B-aktier i BioGaia, till samma pris som i den Riktade
Emissionen. De strategiska investerarna Cargill Inc. och EQT Public
Value indikerade intresse att delta i den riktade emissionen med
betydande belopp.

BioGaia genomfoér en riktad nyemission om 2,86 miljoner B-
aktier och tillférs harigenom 1,1 miljarder kronor. Den 30
oktober 2020 meddelade BioGaia att BioGaia framgangsrikt
genomfort en riktad nyemission av 2,86 miljoner B-aktier till en
teckningskurs om 400 kronor per aktie, varigenom bolaget tillforts
cirka 1,1 miljarder kronor. Teckningskursen faststalldes genom ett
accelererat bookbuilding-forfarande. Den riktade emissionen var
Overtecknad och ett stort antal svenska och internationella
institutionella investerare deltog, inklusive den strategiska
investeraren Cargill Inc. och EQT Public Value Fund, vilka tidigare
hade indikerat intresse att delta, samt vissa befintliga aktieagare. |
samband med den riktade emissionen hade vissa storre aktiedgare,
daribland, Annwall & Rothschild Investments AB och David
Dangoor, sélt totalt 229 332 B-aktier, till samma pris som i den
riktade emissionen.
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Valberedning infor arsstamman den 6 maj 2021. Den 3
november 2020 meddelade BioGaia att valberedningen i enlighet
med arsstammans beslut bildats och bestar av forutom ordférande i
BioGaia AB:s styrelse, Peter Rothschild, av Per-Erik Andersson,
utsedd av bolagets storsta aktiedgare Annwall & Rothschild
Investments AB, Jannis Kitsakis, utsedd av bolagets tredje storsta
aktieagare Fjarde AP - Fonden, Caroline Sjosten, utsedd av
bolagets fjarde storsta aktiedgare Swedbank Robur Fonder, samt
Sebastian Jahreskog, som via direkt och indirekt &gande ar
bolagets femte stdrsta aktiedgare. Samtliga ledaméter i
valberedningen, forutom Peter Rothschild, &r oberoende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen.

Extra bolagsstdmma i BioGaia. Den 25 november 2020
meddelade BioGaia att en extra bolagsstémma i BioGaia den 25
november 2020 beslutat:

att antalet styrelseledamdéter ska vara atta utan suppleanter

att valja Niklas Ringby till ny styrelseledamot

att inget arvode ska utga till Niklas Ringby

att godkanna styrelsens beslut fran den 30 oktober 2020 att ge ut
hogst 1 126 354 nya aktier av serie B, varigenom bolagets
aktiekapital 6kar med hogst 1 126 354 kronor.

Nytt antal aktier och rdster i BioGaia. Det 30 november 2020
meddelade BioGaia att antalet aktier och roster i BioGaia AB
féréandrats med anledning av den riktade nyemissionen som
genomférdes den 25 november. Genom nyemissionen 6kade
antalet B-aktier och roster i BioGaia med 2 860 000. Den 30
november finns det totalt 20 196 462 aktier i BioGaia, varav 740 668
A-aktier och 19 455 794 B-aktier, som tillsammans beréattigar till 26
862 474 roster.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DET FJARDE
KVARTALET 2020

Inga vasentliga handelser har intraffat efter fjarde kvartalets utgang
som inte har tagits upp i bokslutskommunikén.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar uppréattad fér koncernen i enlighet med 1AS
34 deldrsrapportering och Arsredovisningslagen och for
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen. Upplysningar
enligt IAS 34 delarsrapportering lamnas saval i noter som i annan
plats i delarsrapporten. Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt
tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee som har
godkénts av EG-kommissionen for tillampning inom EU.
Redovisningsprinciperna som tillampats for koncernen och
moderbolaget dverensstammer med de redovisningsprinciper som
anvandes vid uppréattande av den senaste arsredovisningen.
Moderbolaget upprattar sin redovisning enligt RFR 2, Redovisning
for juridiska personer, samt Arsredovisningslagen och tillampar
samma redovisningsprinciper och varderingsmetoder som i den
senaste arsredovisningen.

NYA REDOVISNINGSPRINCIPER

Foretagsledningens bedémning ar att nya och andrade standarder
och tolkningar inte kommer att f& ndgon vasentlig effekt pa
koncernens finansiella rapporter for den period de tillampas for
forsta gangen.
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RAPPORTER OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG — KONCERNEN

(Belopp i tkr) Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

2020 2019 2020 2019
Nettoomséttning (not 1) 187 610 207 616 747 077 768 347
Kostnad for salda varor -47 646 -53 432 -200 159 -204 349
Bruttoresultat 139 964 154 184 546 918 563 998
Forsaljningskostnader -49 673 -55594  -171634 -184 327
Administrationskostnader -7 227 -6 883 -26 128 -24 609
Forsknings- och utvecklingskostnader -29 634 -23515 -104 663 -105 051
Ovriga rorelsekostnader/rérelseintakter -8 180 -86 -16 343 -7 500
Rorelseresultat 45 250 68 106 228 150 242 511
Finansiella intékter 46 152 155 416
Finansiella kostnader -160 -52 =722 -668
Resultat fore skatt 45 136 68 206 227 583 242 259
Skatt -6 669 -17 268 -47 853 -55 001
Periodens resultat 38 467 50 938 179 730 187 258

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatet
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -292 208 -4 059 415

Periodens totalresultat 38175 51 146 175671 187 673

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 38 467 50920 179730 187 347

Innehav utan bestammande inflytande - 18 - -89

38 467 50 938 179 730 187 258

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 38175 51128 175671 187 762

Innehav utan bestammande inflytande - 18 - -89

38175 51 146 175671 187 673

Resultat per aktie

Resultat per aktie (kr) Y 2,02 2,91 10,07 10,72
Antal aktier (tusental) 20 196 17 336 20 196 17 336
Genomsnittligt antal aktier, tusental 2 18 997 17 474 17 855 17 474

1)  Emissionskursen vid den riktade emissionen som kommunicerades under oktober manad 2020 uppgick till 400 kr per aktie vilket motsvarade cirka 94 % av
aktiens verkliga varde vid emissionstillfallet. Fondemissionselement har beaktats vid berakning av resultat per aktie fore och efter utspadning, vilket medfort
att jamforelsetal har omréknats. Det finns inga 6vriga utspadningseffekter.
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

Sammandrag (belopp i tkr) 31 dec 31 dec
2020 2019
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgngar 133 904 128 747
P&gaende forsknings- och utvecklingsprojekt 50 322 52 558
Goodwill 5 300 5 300
Nyttjanderéttstillgangar 28861 20 295
Uppskjuten skattefordran 5279 6518
Ovriga l&ngfristiga fordringar 39 44
Summa anlaggningstillgangar 223 705 213 462
Omsittningstillgngar exkl. likvida medel 221 694 238 607
Likvida medel 1467 883 213831
Summa omséttningstillgangar 1689577 452 438
TOTALA TILLGANGAR 1913 282 665 900

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1746 243 507 872
Innehav utan bestimmande inflytande 2 2
Totalt eget kapital (not 2) 1 746 245 507 874
Uppskjuten skatteskuld 11312 10 339
Lé&ngfristiga skulder 20 663 22887
Kortfristiga skulder 135 062 124 800
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1913 282 665 900

| omsattningstillgangar ingar valutaterminer till verkligt varde om 2,4 miljoner kronor pa balansdagen (motsvarande period foregaende ar ingick valutaterminer i
kortfristiga skulder om 2,5 miljoner kronor). Samtliga valutaterminer ar hanférliga till niva 2 i vardehierarkin. Inga forandrade antaganden vad galler vardering har
skett jamfort med arsredovisningen for 2019. Verkligt varde for 6vriga fordringar, likvida medel, leverantdrsskulder och 6vriga skulder uppskattas vara lika med
dess bokforda varde (upplupet anskaffningsvarde) pa grund av den korta loptiden.

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Sammandrag (belopp i tkr) 2020 2019 2020 2019
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 45 250 68 106 228 150 242 511
Avskrivningar 5 685 4078 20530 15593
Orealiserade valutaterminer -2 060 0 -4 876 5085
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 972 -629 1167 -2 010
Betald skatt -20 125 -21 550 -72 092 -72 292
Erhallen och betald ranta -194 99 -646 -253
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital 29528 50 104 172 233 188 634
Forandringar i rorelsekapital 25 087 -33 000 49 023 -40 779
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 54 615 17 104 221 256 147 855
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1991 -12 495 -16 075 -32 316
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - -2 336 = -6 708
Kassafléde frén investeringsverksamheten -1991 -14 831 -16 075 -39 024
Utdelning - - -65 012 -173 365
Amortering leasingsskuld -1 886 558 -7 632 -4 525
Avsattning till Stiftelsen for att forebygga antibiotikaresistens - - -2 800 -3 200
Nyemission netto 1126 840 - 1126 840 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1124954 558 1051 396 -181 090
Periodens kassaflode 1177578 2831 1256 577 -72 259
Likvida medel vid periodens bérjan 292 385 212 953 213831 284 962
Kursdifferens i likvida medel -2 080 -1 953 -2 525 1128
Likvida medel vid periodens slut 1467 883 213831 1467 883 213831
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Koncernledningen har analyserat koncernens interna rapportering och faststéllt att koncernens verksamhet styrs och utvarderas baserat

pa foliande segment:

- Segmentet Barnhélsa (droppar, tabletter, vatskeersattning (ORS) och kultur som ingrediens i en licenstillverkares produkt (t ex valling

och modersmjolkserséttning) samt royalty avseende barnhélsoprodukter).

- Segmentet Vuxenhalsa (tabletter for mag- och munhélsa, kultur som ingrediens i en licenstillverkares mejeriprodukter samt royalty

avseende produkter inom vuxenhalsa).

- Segmentet Ovrigt (mindre segment, t ex intakter fran forpackningslésningar).

For ovanstaende segment redovisas forsaljning och bruttoresultat vilket foljs upp regelbundet av verkstéllande direktdren (som anses vara
hogste verkstallande beslutsfattare) tillsammans med ledningen. Ingen uppféljning sker avseende foretagets totala tillgangar mot

segmentens tillgangar.

(Belopp i tkr) Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Intékter per segment 2020 2019 2020 2019
Barnhalsa 139 614 157 378 583 111 600 090
Vuxenhélsa 47 309 49 920 161 186 167 321
Ovrigt 687 319 2 780 937
Totalt 187 610 207 616 747 077 768 347
Bruttoresultat per segment

Barnhalsa 106 444 119 614 431 810 445 676
Vuxenhalsa 32904 34 251 112 588 117 385
Ovrigt 617 319 2521 937
Totalt 139 964 154 184 546 918 563 998
Forséljnings-, administrations- och forsknings- och utv.kostn -86 534 -85992 302425  -313987
Ovriga rérelsekostnader -8180 -86 -16 343 -7 500
Rorelseresultat 45 250 68 106 228 150 242 511
Finansnetto -114 100 -567 -252
Resultat fore skatt 45 136 68 206 227 583 242 259
Forsaljning per geografisk marknad

APAC

Barnhalsa 22 995 19 560 82 689 72991
Vuxenhélsa 30 763 35416 86 625 103 839
Ovrigt 450 61 1432 129
Totalt APAC 54 208 55038 170 746 176 960
EMEA

Barnhalsa 70 750 97 105 312 520 346 536
Vuxenhélsa 12 517 9699 58 894 52 229
Ovrigt 221 257 1169 807
Totalt EMEA 83 488 107 062 372583 399 573
Americas

Barnhalsa 45 869 40712 187 902 180 562
Vuxenhalsa 4029 4 804 15 667 11 252
Ovrigt 16 - 179 -
Totalt Americas 49914 45516 203 748 191 814
Total 187 610 207 616 747 077 768 347
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Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Tidpunkt for redovisning Prestationsataganden uppfylls vid en viss

tidpunkt (Produktférséaljning) 2020 2019 2020 2019
Barnhélsa 137 636 152 378 570 829 585 090
Vuxenhalsa 42 556 45 823 148 635 157 811
Ovrigt 494 61 2 027 129
Totalt 180 686 198 261 721 491 743 030

Prestationsataganden uppfylls dver tid (Royalty)

Barnhélsa 1978 5 000 12 282 15 000
Vuxenhélsa 4753 4097 12551 9 509
Ovrigt 193 258 753 807
Totalt 6924 9355 25 586 25317
Total 187 610 207 616 747 077 768 347

NOT 2 FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN | SAMMANDRAG

Jan-dec Jan-dec
(Belopp i tkr) 2020 2019
Vid periodens borjan 507 874 508 121
Nyemission netto 1130512 -
Utdelning -65 012 -173 365
Avsattning till Stiftelsen for att férebygga antibiotikaresistens -2 800 -3200
Innehav utan bestdammande inflytande hanforligt till forvarv av MetaboGen samt
CapAble - 89
Transaktion mellan &garna hanforligt till ytterligare férvarv av andelar i MetaboGen - -11 444
Periodens totalresultat 175671 187 673
Vid periodens slut 1746 245 507 874
STORSTA AKTIEAGARE PER 31 DECEMBER 2020 (KALLA: MONITOR)
A-aktier B-aktier  Aktiekapital ~ Antal roster Kapital Roster
1 Peter Rothschild & Jan Annwall 740 668 100 000 840 668 7 506 680 4,16 % 27,94 %
2 EQT 1625 000 1625 000 1625 000 8,05 % 6,05 %
3 Fjarde AP-Fonden 1521584 1521584 1521584 7,53 % 5,66 %
4 Swedbank Robur Fonder 1112 405 1112 405 1112 405 551 % 4,14 %
5 Miton Asset Management 1 003 881 1 003 881 1003 881 4,97 % 3,74 %
6 Cargill Inc 600 000 600 000 600 000 2,97 % 2,23 %
7 TIN Fonder 531835 531 835 531 835 2,63 % 1,98 %
8 Tredje AP-fonden 380 263 380 263 380 263 1,88 % 1,42 %
9 Didner & Gerge Fonder 376 517 376 517 376 517 1,86 % 1,40 %
10 Juno Investment Partners 371 038 371 038 371038 1,84 % 1,38 %
Ovriga aktieagare 11833271 11833271 11833271 58,59 % 44,05 %
Total 740 668 19455794 20196 462 26 862 474 100 % 100 %
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Nyckeltal koncernen

Jan-dec 2020

BioGaia

Celebrating 30 years of probiotic science

Jan-dec 2019

Nettoomsattning, tkr 747 077 768 347
Tillvaxt av nettoomséattning -3% 4%
Rorelseresultat, tkr 228 150 242 511
Resultat efter skatt, tkr 179 730 187 258
Avkastning pa eget kapital 16 % 37 %
Avkastning pa sysselsatt kapital 20 % 47 %
Sysselsatt kapital, tkr 1757 557 518 213
Antal aktier, tusental 20 196 17 336
Genomsnittligt antal aktier, tusental ¥ 17 855 17 474
Resultat per aktie, kr 2 10,07 10,72
Eget kapital per aktie, kr 1) 97,80 29,06
Soliditet 91 % 76 %
Rdrelsemarginal 31% 32%
Vinstmarginal 30 % 32%
Medelantalet anstallda 157 149

1)  Emissionskursen vid den riktade emissionen som kommunicerades under oktober manad 2020 uppgick till 400 kr per aktie vilket motsvarade cirka
94 % av aktiens verkliga varde vid emissionstillfallet. Fondemissionselement har beaktats vid berdkning av resultat per aktie fére och efter
utspadning samt eget kapital per aktie, vilket medfort att jamforelsetal har omraknats. Det finns inga évriga utspadningseffekter.

2)  Nyckeltal definierat enligt IFRS.

NYCKELTALSDEFINITIONER

Nyckeltal

Definition/Berékning

Syfte

Avkastning pa
eget kapital

Avkastning pa
sysselsatt kapital

Bruttomarginal

Eget kapital per
aktie

Genomsnittligt
antal aktier

Resultat per aktie

Rorelsemarginal
(EBIT-marginal)

Soliditet

Sysselsatt kapital

Tillvaxt

Vinstmarginal

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
forhallande till genomsnittligt eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare.

Resultat fore finansnetto plus finansiella intakter i
forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Bruttoresultat i forhallande till nettoomséttning.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Tidsvagt antal utestdende aktier under aret med
beaktande av fondemissionselement.

Periodens resultat hanférlig till moderbolagets
aktieagare i fornallande till genomsnittligt antal aktier
(definition enligt IFRS).

Rorelsens resultat i forhallande till omséattning.

Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Totala tillgdngar minus icke rantebarande skulder och
leasingskulder.

Periodens omsattning minus omsattningen i
motsvarande period féregéende ar i forhallande till
foreg&ende ars periods omséttning. Uppdelning sker i
valuta och organisk tillvaxt.

Resultat fore skatt i forhallande till omsattning.

BioGaia AB (Publ) Bokslutskommuniké, januari - december 2020

Avkastning pa eget kapital anvands for att analysera
lénsamhet dver tid, givet de resurser som ar hanférliga till
moderbolagets agare.

Avkastningen pa sysselsatt kapital anvands for att analysera
I6nsamhet, baserad pa hur mycket kapital som anvands.

Bruttomarginal anvands for att méata ldnsamhet.

Eget kapital per aktie méater bolagets nettovérde per aktie och
avgor om ett bolag 6kar aktiedgarnas formogenhet ver tid.

Anvands for att berédkna eget kapital och resultat per aktie.

Resultat per aktie méater hur mycket av nettoresultatet som ar
tillganglig for utdelning till aktiedgarna per aktie.

Rdérelsemarginalen anvands for att méta operativ IdGnsamhet.

Ett traditionellt matt for att visa finansiell risk uttryckt som hur
stor del av de totala tillgdngarna som finansierats av dgarna.
Visar foretagets stabilitet och férmaga att motsta forluster.
Sysselsatt kapital méater foretagets formaga att, utdver kassa
och likvida medel, tillgodose rérelsens behov.

Visar bolagets realiserade forsaljningstillvaxt over tid.

Detta nyckeltal gér det mojligt att jamfoéra I6nsamhet oavsett
bolagsskattesats.
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FORTS. NYCKELTALSDEFINITIONER
(Belopp i tkr)

Jan-dec Jan-dec
Avkastning pa eget kapital 2020 2019
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare (A) 179 730 187 347
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 1746 243 507 872
Genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare (B) 1127 058 506 427
Avkastning pa eget kapital (A/B) 16 % 37 %
Avkastning pa sysselsatt kapital
Rdrelseresultat 228 150 242 511
Finansiella intakter 155 416
Resultat fore finansnetto + finansiella intakter (A) 228 306 242 927
Totala tillgdngar 1913 282 665 900
Icke ranteb&rande skulder -155 725 -147 687
Sysselsatt kapital 1757 557 518 213
Genomsnittligt sysselsatt kapital (B) 1137 885 516 507
Avkastning pa sysselsatt kapital (A/B) 20 % 47 %
FORTS. NYCKELTALSDEFINITIONER
(Belopp i tkr) 31 dec 31 dec
Soliditet 2020 2019
Eget kapital (A) 1746 245 507 874
Totalt kapital (B) 1913282 665 900
Soliditet (A/B) 91 % 76 %
Rorelsemarginal
Rorelseresultat (A) 228 150 242 511
Nettoomsattning (B) 747 077 768 347
Rorelsemarginal (A/B) 30 % 32%
Vinstmarginal
Resultat fore skatt (A) 227 583 242 259
Nettoomséttning (B) 747 077 768 347
Vinstmarginal (A/B) 30 % 32%
Eget kapital per aktie
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare (A) 1746 243 507 872
Genomsnittligt antal aktier (B) 17 855 17 474
Eget kapital per aktie (A/B) 97,80 29,06

FORANDRING AV FORSALJNING PER SEGMENT (INKLUSIVE OCH EXKLUSIVE VALUTAEFFEKTER)

Barnhélsa Vuxenhélsa Ovrigt Totalt

Okt-dec Jan-dec Okt-dec Jan-dec Okt-dec Jan-dec Okt-dec Jan-dec

(Belopp i tkr) 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020
Beskrivning

A gg;%f‘se:i‘t’ékirrss nettoomsattning enligt 157377 600080 49920 167321 319 937 207616 768347

Arets nettoomsattning enligt genomsnittskurs 139614 583111 47309 161186 687 2780 187610 747077

C Redovisad férandring (B-A) -17763 -16978 -2 611 -6 134 368 1843 -20006 -21270

Procentuell féréndring (C/A) -11 % -3% 5% -4% 115 % 197 % -10 % -3%

D é:}t;ﬂ;ﬁgﬂfgtg;‘g enligt foregaende ars 148450 588290 50288 163429 687 2780 199425 754499

E Valutaeffekter (C-F) -8 836 -5179 -2 979 -2 243 0 0 -11815 -7 423

Procentuell forandring (E/A) -6 % 1% -6 % 1% 0% 0% -6 % 1%

F  Organisk forandring (D-A) -8927 -11799 368 -3892 368 1843 -8191 -13848

Organisk forandring procent (F/A) -6 % 2% 1% 2% 115 % 197 % -4 % 2%
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Genomsnittliga vasentliga valutakurser Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
2020 2019 2020 2019
EUR 10,32 10.66 10,54 10,59
usD 8,70 9,63 9,27 9,46
JPY 0,0862 0,0886 0,0862 0,0868
Balansdagens vasentliga valutakurser 31 dec 31 dec
2020 2019
EUR 10,04 10,43
usD 8,19 9,32
JPY 0,0792 0,0853
Stéallda sakerheter och eventualforpliktelser KONCERNEN
(Belopp i tkr) 3ldec 31l dec
PP 2020 2019
Foretagsinteckningar 0 2000
Eventualforpliktelser Inga Inga

RAPPORTER OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG — MODERBOLAGET
RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

(Belopp i tkr) Jan-dec Jan-dec

2020 2019
Nettoomsattning 699 349 720730
Kostnad for salda varor -241 555 -246 478
Bruttoresultat 457 794 474 252
Forsaljningskostnader -138 162 -153 320
Administrationskostnader -24 306 -23523
Forsknings- och utvecklingskostnader -84 063 -90 920
Ovriga roérelsekostnader/rérelseintakter -16 943 -7 451
Rorelseresultat 194 320 199 038
Nedskrivning av andelar i dotterbolag -20 756 -1297
Finansnetto 1169 1885
Resultat fore skatt 174 733 199 626
Skatt -37 061 -36 948
Periodens resultat 137 672 162 678

BALANSRAKNINGAR MODERBOLAGET

Sammandrag (belopp i tkr) 31ldec 31 dec
2020 2019
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgdngar 6 246 6 949
Immateriella tillgangar 4 472 6 708
Andelar i koncernféretag 154 671 154 671
Langfristiga fordringar p& dotterbolag 10 835 35835
Summa anlaggningstillgangar 176 224 204 163
Omsittningstillgangar exkl. likvida medel 198 013 207 674
Likvida medel 1419 361 153 217
Summa omséttningstillgangar 1617 374 360 891
TOTALA TILLGANGAR 1793 598 565 054

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1636 587 436 216
Icke réntebarande Kortfristiga skulder 157 011 128 838
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1793598 565 054
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KASSAFLODESANALYSER MODERBOLAGET

Jan-dec Jan-dec
Sammandrag (belopp i tkr) 2020 2019
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 194 320 199 038
Avskrivningar 3746 1458
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 1881 -1773
Valutaterminer -4 876 5085
Betald skatt -59 309 -59 401
Erhallen och betald ranta 1169 1886
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 136 931 146 293
Forandringar i rérelsekapital 47 874 -26 822
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 184 805 119471
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - -6 708
Forvarv av materiella anlaggningstillgngar -807 -3189
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar - -15 000
Aterbetalning av 1&n fran dotterféretag 25 000 10 000
Kassaflode frén investeringsverksamheten 24 193 -14 897
Utdelning -65 012 -173 364
Avséttning till Stiftelsen for att forebygga antibiotikaresistens -2 800 -3 200
Nyemission netto 1126 840 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1059 028 -176 564
Periodens kassaflode 1268 026 -71 990
Likvida medel vid periodens bérjan 153 217 224732
Kursdifferens i likvida medel -1 882 475
Likvida medel vid periodens slut 1419 361 153 217

FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Jan-dec Jan-dec
(belopp i tkr) 2020 2019
Vid periodens borjan 436 215 450 102
Utdelning -65 012 -173 365
Avsattning till Stiftelsen for att férebygga antibiotikaresistens -2 800 -3 200
Nyemission netto 1130512 -
Periodens totalresultat 137 672 162 678
Vid periodens slut 1636 587 436 215
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Kalender
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6 MAJ (© Arsstamma 2020 21 OKT 20.21 elarsredogoérelse 1 januari — 30 september
2021 2021
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6 MAJ (D 08:00 Delarsredogdrelse 1 januari — 31 mars 2021
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Stockholm den 4 februari 2021

Peter Rothschild David Dangoor Ewa Bjorling
Styrelseordférande Vice styrelseordférande Styrelseledamot
Peter Elving Maryam Ghahremani Anthon Jahreskog
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Niklas Ringby Vanessa Rothschild Isabelle Ducellier
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstéallande direktor

REVISORS RAPPORT OM OVERSIKTLIG GRANSKNING

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av delarsrapporten for BioGaia AB (publ), fér perioden 1 januari — 31 december 2020. Det &r styrelsen och
verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements1 ISRE 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella frAgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder.
En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i évrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en 6versiktlig granskning goér det inte méjligt for oss att skaffa
oss en sadan s&kerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad p& en éversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i
allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 4 februari 2021

Deloitte AB

Birgitta LO6f
Auktoriserad revisor
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BIOGAIA AB

FORETAGET

BioGaia ar ett svenskt innovativt halsoféretag och varldsledande inom kosttillskott med probiotika sedan 30 ar. BioGaia utvecklar,
marknadsfor och saljer probiotiska produkter med dokumenterade positiva halsoeffekter. Sortimentet ar huvudsakligen baserat pa olika
stammar av mjolksyrabakterien Limosilactobacillus* reuteri.

Moderbolaget BioGaia ABs B-aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm, segmentet for medelstora bolag.

AFFARSMODELL

BioGaias affarsmodell bygger pa langsiktiga samarbeten med internationella natverk inom forskning, tillverkning och distribution.

BioGaias intakter bestar huvudsakligen av férsaljning till distributérer av droppar, tabletter och kapslar for maghalsa, vétskeerséttning,
tabletter for munhalsa samt kapslar for benhélsa. Intakterna bestar aven av forsaljning av bakteriekultur fér anvandning i licenstagares
produkter (t ex valling och mejeriprodukter) och till viss del av royaltyintakter for anvandning av L. reuteri i licenstagares produkter.

Produkterna saljs genom lakemedels- och nutritionsféretag i éver 100 lander.

BioGaia har patentskydd p& anvandningen av vissa stammar av L. reuteri och vissa férpackningslésningar péa alla vasentliga marknader.

VARUMARKET BIOGAIA

| borjan av 2006 lanserade BioGaia sitt eget konsumentvarumarke. | dagslaget saljer ett antal distributionspartner fardiga produkter under
varumarket BioGaia pa ett stort antal marknader. Det &r en vasentlig del av BioGaias strategi att en allt stérre del av férsaljningen ska ske
under eget varumarke. Av produkterna (droppar, tabletter for mag- och munhalsa, vatskeersattning mm) som saldes under 2020 var 77 %
(71 %) under varumarket BioGaia inklusive co-branding.

En del av BioGaias distributérer séljer konsumentfardiga produkter under eget varuméarke. P& dessa produkter finns varumarket BioGaia med
pa konsumentforpackningen eftersom foretaget bade &r tillverkare och licensgivare.

BioGaias licenstagare tillsatter reuterikultur till sina produkter och séljer dessa under eget varumarke. P& dessa produkter finns oftast
varumarket BioGaia med pé& konsumentférpackningen som licensgivare/patentinnehavare.

FORSKNING OCH KLINISKA STUDIER

BioGaias stammar av L. reuteri &r nagra av varldens mest studerade probiotika, framfor allt vad géller studier p& sma barn. Hittills har 6ver
220 kliniska studier med BioGaias stammar av L. reuteri utforts pA mer &n 18 000 individer i alla ldrar.

Studier har bland annat utforts pa individer med:
Spédbarnskolik

Antibiotikaassocierad diarré

Akut diarré

Gingivit (inflammation i tandkottet)
Parodontit (tandlossningssjukdom)
Helicobacter pylori (magséarsbakterien)
Lag bentaithet

* Tidigare Lactobacillus.

BioGaia AB Box 3242 103 64 STOCKHOLM
Besdksadress: Kungsbroplan 3, Stockholm
Telefon: 08-555 293 00, Org. nr 556380-8723, biogaia.se
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