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FJARDE KVARTALET 2023

Siffror inom parentes anger motsvarande period foregaende ar, om
inget annat anges.

Nettoomsattningen uppgick till 297,8 (274,3) miljoner kronor, en
6kning med 23,5 miljoner kronor, eller 9 % (exklusive valutaeffekter
7 %).

Nettoomséattningen avseende segmentet Barnhalsa uppgick till 220,0
(207,4) miljoner kronor, en 6kning med 6 % (exklusive valutaeffekter
en 6kning med 5 %).

Nettoomséattningen avseende segmentet Vuxenhélsa uppgick till 76,4
(64,7) miljoner kronor, en 6kning med 18 % (exklusive valutaeffekter
en 6kning med 17 %). Rorelsekostnaderna uppgick till 144,9 (136,9)
miljoner kronor, en 6kning med 8,0 miljoner kronor (6 %).
Rorelsekostnader exklusive jamforelsestérande poster 6kade med

7 % till 144,9 (135,1) miljoner kronor. Rorelseresultatet kade med
13 % till 80,5 (71,1) miljoner kronor, vilket motsvarar en
rérelsemarginal pa 27 % (26 %).

Justerat rorelseresultat 6kade med 10 % till 80,5 (72,9) miljoner
kronor, vilket motsvarar en justerad rérelsemarginal pa 27 % (27 %).
Resultat efter skatt uppgick till 67,4 (139,4) miljoner kronor, en
minskning med 52 %. Resultat per aktie uppgick till 0,67 (1,38) kronor
fore och efter utspadning.) Kassaflédet uppgick till 100,2 (89,0)
miljoner kronor.

Likvida medel uppgick den 31 december 2023 till 1 544,2 (1 488,4 per
31 december 2022) miljoner kronor.

Viasentliga hdandelser fjarde kvartalet 2023
16 oktober. BioGaia meddelade att resultaten for tredje kvartalet
overtraffade marknadens forvantningar.

JANUARI — DECEMBER 2023

Siffror inom parentes anger motsvarande period foregaende ar, om
inget annat anges.

Nettoomsattningen uppgick till 1 296,5 (1104,0) miljoner kronor, en
6kning med 192,5 miljoner kronor, eller 17 % (exklusive
valutaeffekter 11 %).

Nettoomsattningen inom segmentet Barnhalsa uppgick till 1 013,5
(868,4) miljoner kronor, en 6kning med 17 % (exklusive valutaeffekter
11 %).

Nettoomséattningen avseende segmentet Vuxenhélsa uppgick till
275,2 (230,2) miljoner kronor, en 6kning med 20 % (exklusive
valutaeffekter en 6kning med 14 %). Rérelsekostnaderna uppgick till
507,1 (440,5) miljoner kronor, en 6kning med 66,6 miljoner kronor
(15 %). Rorelsekostnader exklusive jamforelsestdrande poster 6kade
med 16 % till 505,9 (435,4) miljoner kronor. Rorelseresultatet 6kade
med 23 % till 443,1 (361,5) miljoner kronor, vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 34 % (33 %). Justerat rorelseresultat 6kade med
21 % till 444,2 (366,5) miljoner kronor, vilket motsvarar en justerad
rorelsemarginal pa 34 % (33 %). Resultat efter skatt uppgick till 365,4
(373,8) miljoner kronor, en minskning med 2 %. Resultat per aktie
uppgick till 3,62 (3,70) kronor fére och efter utspadning.? Kassaflodet
uppgick till 66,6 (-12,8) miljoner kronor. | kassaflédet ingar utdelning
pa 292,8 (301,3) miljoner kronor.

| oktober 2020 meddelade BioGaia att bolaget hade genomfért en
riktad emission om 2,86 miljoner B-aktier, vilket gav en likvid pa

1,1 miljard kronor. Sedan dess har BioGaia utvarderat ett flertal
storre potentiella férvarv, men har inte pa ett tillfredsstallande satt
kunnat bekrafta att dessa var mojliga att genomfora eller var
strategiskt passande. Under de narmaste aren kommer BioGaia att
fokusera pa mindre och mer taktiska forvarv. | och med denna
forandring i forvarvsstrategin har BioGaia 6verkapacitet i sin
nettokassa och har darfor fattat beslut om att 6ka framtida
utdelningar enligt féljande. Utéver den nuvarande utdelningspolicyn
om 50 % av koncernens resultat efter skatt och efter justeringar for
jamforelsestérande poster avser BioGaia att for de nastkommande
aren betala extra utdelningar om 50-100 % av koncernens resultat
efter skatt och efter justeringar for jamforelsestérande poster,
forutsatt att framtida kassafléden &r i linje med BioGaias prognoser.
BioGaia kommer fortfarande att ha en tillrackligt stor nettokassa for
att medge utvalda férvarv av betydande storlek och dnda bibehalla
tillrackliga medel for att kunna hantera framtida potentiella
variationer i koncernens intdkter.

Styrelsen foreslar att den kommande drsstamman den 7 maj 2024
godkdnner en ordinarie utdelning i enlighet med policyn om

1,90 (1,45) kronor per aktie, plus en extra utdelning om 5,00 (1,45)
kronor per aktie, vilket ger en total utdelning om 6,90 (2,90) kronor
per aktie, motsvarande 696,8 (292,8) miljoner kronor. Styrelsen
foreslar vidare en avsattning till Stiftelsen for att forebygga
antibiotikaresistens om 4,4 (4,4) miljoner kronor.

Viasentliga handelser efter fjarde kvartalets utgang
Inga vasentliga handelser som inte har tagits upp i denna rapport har
dgt rum efter fjarde kvartalets utgang.

“ Forandring
Okt—deC Rore[se- forsaljning
marginal 9 %
2023 27 % 7% exkl.
Valuta
Forandrin
Jan—dec Rorelse- fbrséiljning
marginal 17 %
2023 34 % 11 % exkl.
Valuta

Nettoomsattning, tkr
Tillvéxt nettoomsattning
Rorelseresultat, tkr
Rorelsemarginal
Resultat efter skatt, tkr
Antal aktier, tusental

Resultat per aktie fore och efter utspddning, kr )

Rorelse- Netto-
resultat omsattning
81 298
MSEK MSEK

Rérelse- Netto-
resultat omsattning
443 1297
MSEK MSEK

Okt-dec 2023

Okt-dec 2022

1) Nyckeltal definierat enligt IFRS. For definition av 6vriga nyckeltal se sidan 17.

Denna information &r sddan information som BioGaia AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.

297 774 274 283
9% 33%

80 530 71126
27 % 26%
67 359 139 428
100 982 100 982
0,67 1,38

lamnades, genom verkstédllande direktérens forsorg, for offentliggérande den 7 februari 2024, kl. 08:00.
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BioGaia AB (publ.) Bokslutskommuniké 2023

Styrelsen och verkstallande direktéren fér BioGaia AB far harmed avge bokslutskommuniké fér 1 januari — 31 december 2023.

VD har ordet

Ytterligare ett rekordar

Arets fjarde kvartal ar mitt férsta hela kvartal som VD fér BioGaia.
Det har varit ett framgangsrikt och handelserikt kvartal — och jag har
haft tid att bilda mig en uppfattning om var vara méjligheter och
utmaningar finns och hur vi ska prioritera dem for att driva fortsatt
tillvaxt i framtiden. Jag ar tacksam att ha fatt fortroendet att leda
BioGaia in i ndsta expansionsfas.

Nar vi nu rundar av 2023 kan vi konstatera att vi har lyckats
uppratthalla en stark tillvdxt trots de manga utmaningarna i
omvarlden, som krig, inflation och geopolitiska spanningar.
Nettoomsattningen under 2023 uppgick till 1 297 miljoner kronor, en
6kning med 17 % jamfort med foregaende ar. Justerat for
valutaeffekter var 6kningen var 11 %. Vi har trots de pagaende
investeringarna i utbyggnaden av var direktdistributionsverksamhet
lyckats uppratthalla vara hoga rérelsemarginaler.

Segmentet Barnhalsa, som star fér huvuddelen av var forséljning,
6kade med 17 % jamfort med foregaende ar. Segmentet Vuxenhalsa
har 6kat med 20 % jamfort med foregaende ar. Det ar ett
styrkebesked eftersom vi under aret har haft dnnu storre fokus pa att
6ka medvetenheten om vara produkter bland vuxna.

Americas och APAC utvecklas starkt

| borjan av 2023 bérjade vi med direktdistribution i Kanada efter att
det tidigare distributionsavtalet med var partner Ferring upphorde.
Beslutet att starta var egen direktverksamhet har visat sig vara
framgangsrikt, och vi har haft férdel av de operativa synergier vi nu
har med var direktverksamhet i USA.

Americas, dar USA, Kanada och Latinamerika ingar, visade prov pa en
positiv utveckling under aret. Online-forsaljningen fortsatte att véxa
starkt i USA med var direktverksamhet. En av vara partners, Gerber,
ett Nestlé-bolag, beslutade att sluta sdlja sina och BioGaias
gemensamma produkter under varumérket Gerber/BioGaia (co-
branding) och enbart fokusera pa sina egna produkter. Trots det
fortsatte USA att ga battre dn vantat med en tillvaxt pa 26 % under
fjarde kvartalet.

Aven om det var férst i bérjan av ret vi tog dver distributionen i
Kanada har vi noterat en stark forsaljningsokning for BioGaias
produkter under 2023. Det ar resultatet av ett utmarkt arbete av det
kanadensiska teamet med att etablera BioGaias varumarke pa
Amazon, hos Costco och hos flera detaljhandelskedjor i landet. For
att 6ka medvetenheten om vara produkter i Kanada har vi investerat i
att utbilda apotekare och apotekspersonal och har dven blivit mer
synliga genom samarbeten med influencers samt partnerskap med
foradldrasajter. | Latinamerika fortsatter forsaljningen att 6ka kraftigt
tack vare vara engagerade distributionspartners. Det ar framfor allt
Brasilien, Mexiko och Guatemala som sticker ut med exceptionella
resultat.

APAC-regionen, i synnerhet Kina, Sydkorea och Filippinerna har
uppvisat en imponerande tillvaxt bade under kvartalet och helaret. |
Kina har vi ront stora framgangar med digital marknadsforing och
forsaljning via olika sociala plattformar, dar TikTok &r ett lysande
exempel. | Japan &r var framsta malgrupp tandvardspersonal och vi
har sett en stark tillvaxt genom att bygga upp @nnu fler relationer
med tandvardskliniker samt genom deltagande pa viktiga
tandvardskongresser.
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Under kvartalet anordnades en forséaljnings- och
marknadsforingskonferens for regionala distributionspartners i APAC
for att samla och dela bolagets strategi och basta praxis fran hela
regionen. Detta kommer att utgdra grunden for vara tillvaxtplaner
for regionen under de ndrmaste aren.

Var forséljning i EMEA under fjarde kvartalet minskade med 29 %,
vilket delvis forklaras av att BioGaia avslutade distributionsavtalet
med och upphdrde med leveranserna till det italienska bolaget
Ndos S.r.l. i augusti 2023 pa grund

av att bolaget inte fullgjorde sina

ataganden. Medan fragan ar ‘ / 4
foremal for ett

skiljedomsforfarande sakrar
BioGaia tillgangen pa vara
produkter i Italien genom var
tidigare underdistributor.

Trots den globala ekonomiska
nedgangen har vi en imponerande
och stabil forsaljningstillvaxt i
Americas och APAC. Det bekraftar
var uppfattning att BioGaias
Protectis droppar for spadbarn star
emot dven en lagkonjunktur och dessutom att konsumenterna
kommer att agera utifran sin 6vertygelse om betydelse och att ata
kosttillskott med probiotika for att férebygga problem med halsan.

Vi fortsdtter att 6ka medvetenheten om BioGaia och vilfungerande
probiotika

Det &r hela tiden en prioritet att starka BioGaias varumarke och vi
utvarderar fortlépande hur kunderna ser pa oss. For att fortsatta
bygga upp varumarket anordnade vi bland annat kampanjer som
vander sig till olika konsumentsegment via diverse kanaler. Vi arbetar
ocksa for att 6ka kunskapen om vissa sarskilda typer av probiotika
och darfor har vi under kvartalet lanserat en ny uppdaterad
konsumentsajt (www.biogaia.com) dar utbildning om probiotika har
fatt en framtradande roll. BioGaia ar en av varldsledarna inom
probiotika, och som ledare ar det helt avgérande att driva och vara
en del av initiativ som fortlépande driver branschen framat. Det &r av
den anledningen vi ar medlemmar i organisationer som International
Probiotic Association (IPA), en global icke vinstdrivande organisation
som arbetar for att framja en saker och effektiv anvandning av pre-,
pro- och postbiotika dver hela varlden. IPA presenterade mig nyligen
som ny styrelseledamot i den globala IPA, och som ny
styrelseledamot vill jag ta tillfallet i akt och lyfta utbildning,
hallbarhet och lobbyarbete hogst pa dagordningen. Jag ar fullt och
fast 6vertygad om att det &r nyckelfaktorer i att driva branschen
framat.


https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.linkedin.com%2Fcompany%2Finternational-probiotics-association%2F&data=05%7C02%7Cako%40biogaia.se%7C841bf69eda9f483b28a908dc1fe9ad25%7Cdd4a505e507b4d0fb6bf60369bfc8ad1%7C0%7C0%7C638420335690722807%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=pPLo21sy1CLMrB7ZngcoRdl2bF5Ez22zNoTdsODYnAY%3D&reserved=0
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.linkedin.com%2Fcompany%2Finternational-probiotics-association%2F&data=05%7C02%7Cako%40biogaia.se%7C841bf69eda9f483b28a908dc1fe9ad25%7Cdd4a505e507b4d0fb6bf60369bfc8ad1%7C0%7C0%7C638420335690722807%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=pPLo21sy1CLMrB7ZngcoRdl2bF5Ez22zNoTdsODYnAY%3D&reserved=0
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Milstolpar i var forskning

| och med att vi prioriterar forskning och utveckling &r det gladjande
att World Gastroenterology Organization (WGO) under 2023
uppdaterade och publicerade nya riktlinjer for probiotika dar
BioGaias stam aterigen omnamns. | publikationen &r L. reuteri DSM
17938 den enda probiotiska stammen med evidensniva 1 for
spadbarnskolik. BioGaias probiotika fér vuxna rankas ocksa bland de
hogsta evidensnivaerna.

Vi har genom var nybyggda pilotanldggning i Eslov tagit ett viktigt
steg mot att utveckla och skala upp produkter som kommer att
innehalla nasta generations probiotika. Anldggningen hanterar
produktionen av nya strikt anaeroba (syrekdnsliga) stammar som
kraver nya utmanande atgarder under fermenteringen, samt
produktion av traditionella laktobaciller. Vidare har vi under aret
investerat i en andra produktionslinje for BioGaia Protectis Easy
Dropper-produkter.

Med var forskning lagger vi grunden till fortsatt innovation for
framtiden och fortsatter att befasta de kliniska bevisen fér vara
probiotiska stammar i saval befintliga som nya indikationer.

Gar in i nasta tillvéxtfas

BioGaia ar pa vag mot att fortsatta 6ka forsaljningen. Efterfragan
forblir stark pa BioGaias Protectis droppar fér spadbarn och visar
darmed pa en stor motstandskraft under den ekonomiska nedgangen.
Samtidigt arbetar vi kontinuerligt for att se 6ver vara kostnader for
att fortsatta att navigera genom den oférutsagbara omvarlden. Under
2024 ska vi gora evidensbaserade, riktade och vasentliga
investeringar i marknadsféring och forséljning, i syfte att ytterligare
Oka var tillvaxttakt for vara produkter for bade barn och vuxna.

Vi har en unik konkurrensfordel nar vi lyckas kombinera BioGaias
konsumentanpassade portfélj, var evidensbaserade forskning och var
valfungerande omnikanalstrategi for att tillgodose kundernas behov.
Dessutom har vi skickliga distributionspartners som arbetar
ofortrottligt for att utbilda hélso- och sjukvardspersonal, och
aterforsdljare 6ver hela varlden om vara produkter och var forskning.
Utifran dessa styrkor dr hela BioGaia-teamet och jag sjalv redo att
oka tillvaxten och ta ytterligare steg mot att bli varldens mest
palitliga probiotikavarumarke.

Theresa Agnew
Koncernchef och VD, BioGaia
7 februari 2024

Telefonkonferens: Investerare, analytiker och media inbjuds att delta i telefonkonferens angaende
bokslutskommunikén som kommer att hallas idag den 7 februari 2024 kl. 09:30 CET med VD Theresa Agnew och
CFO Alexander Kotsinas. Mer information om telefonkonferensen finns har
https://financialhearings.com/event/48493
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Intakter

MSEK Okt—dec Okt—dec Forandring
2023 2022

Barnhélsa 220,0 207,4 6%

Vuxenhalsa 76,4 64,7 18 %

Ovrigt 1,3 2,1 -40 %

Totalt 297,8 274,3 9%

MSEK Okt—dec Okt—dec Fordandring
2023 2022

EMEA 91,7 128,4 -29 %

APAC 96,1 60,0 60 %

Americas 109,9 85,9 28 %

Totalt 297,8 274,3 9%

FORSALININGEN FJARDE KVARTALET

Koncernens omsattning uppgick till 297,8 (274,3) miljoner kronor
vilket &r en 6kning med 23,5 miljoner kronor, eller 9 % (exklusive
valutaeffekter 7 %).

| EMEA uppgick forsaljningen till 91,7 (128,4) miljoner kronor, en
minskning med 29 %, vilket beror pa en minskad férsaljning inom
segmentet Barnhélsa. Férsiljningen minskade framst i Osteuropa,
Frankrike och Italien. BioGaia avslutade i augusti 2023
distributionsavtalet med och upphérde med leveranserna till det
italienska bolaget N6os S.r.l. pa grund av att bolaget inte fullgjorde
sina ataganden. Samtidigt som fragan ar féoremal for ett
skiljiedomsforfarande sakrar BioGaia tillgangen pa vara produkter i
Italien genom var tidigare underdistributor.

| APAC uppgick forsaljningen till 96,1 (60,0) miljoner kronor, en
6kning med 60 % vilket beror pa 6kad forsaljning inom bade
segmentet Barnhalsa och segmentet Vuxenhélsa. Forséljningen 6kade
framst i Kina, Sydkorea och Filippinerna.

| Americas uppgick forséljningen till 109,9 (85,9) miljoner kronor, en
6kning med 28 % vilket beror pa 6kad forsaljning inom bade
segmentet Barnhdlsa och segmentet Vuxenhélsa. Forséljningen 6kade
framfor allt i BioGaia USA, Brasilien och Kanada. En av vara partners i
USA, Gerber, ett Nestlé-bolag, meddelade att de skulle sluta sélja
BioGaias produkter och enbart fokusera pa sina egna produkter. Trots
det fortsatte USA att ga battre dn viantat med en tillvixt pa 26 %
under fjarde kvartalet. | Brasilien paverkades forséljningen positivt av
en lageruppbyggnad till foljd av lanseringen av Easy Dropper i
Brasilien.

Brygga nettoomsattning fjdrde kvartalet

MSEK Fordandring
2022 274,3

Valuta 3,3 1,2%
Organisk tillvaxt 20,2 7,4%
2023 297,8 8,6 %
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Jan—dec Jan—-dec Fordndring
2023 2022
1013,5 868,4 17 %
275,2 230,2 20%
7,8 5,4 44 %
1296,5 1104,0 17%
Jan—dec Jan—dec Fordndring
2023 2022
491,8 511,5 -4 %
304,1 223,0 36 %
500,6 369,5 35%
1296,5 1104,0 17%

FORSALININGEN JANUARI-DECEMBER

Koncernens omsattning uppgick till 1 296,5 (1 104,0) miljoner kronor
vilket ar en 6kning med 192,5 miljoner kronor, eller 17 % (exklusive
valutaeffekter 11 %).

| EMEA uppgick forsaljningen till 491,8 (511,5) miljoner kronor, en
minskning med 4 %, vilket beror pa en lagre forsaljning inom
segmentet Barnhalsa. Forsaljningen i EMEA minskade framst i Italien
och Frankrike.

| APAC uppgick forsaljningen till 304,1 (223,0) miljoner kronor, en
6kning med 36 %, vilket beror pa 6kad férsaljning inom bade
segmentet Barnhdlsa och segmentet Vuxenhélsa. Forséljningen 6kade
framst i Kina, Sydkorea och Filippinerna.

| Americas uppgick forséljningen till 500,6 (369,5) miljoner kronor, en
6kning med 35 % vilket beror pa 6kad forsaljning inom bade
segmentet Barnhdlsa och segmentet Vuxenhélsa. Forséljningen 6kade
framfor allt i BioGaia USA, Kanada och Brasilien.

Brygga nettoomsattning januari-december

MSEK Forandring
2022 1104,0

Valuta 67,2 6,1 %
Organisk tillvaxt 125,4 11,4 %
2023 1296,5 17,4 %
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Barnhalsa

Segmentet Barnhilsa star fér omkring 80 % av BioGaias totala férsaljning. BioGaia Protectis droppar &r fortfarande den mest salda produkten och siljs
i 6ver 100 lander. Andra viktiga produkter inom segmentet Barnhdlsa &dr Protectis tabletter, vatskeersattning samt kultur som ingrediens i

licenstillverkares produkter.

MSEK Okt-dec 2023 Okt—dec 2022 Férandring

Barnhélsa 220,0 207,4 6%

FORSALININGEN FJARDE KVARTALET

Forsaljningen inom segmentet Barnhalsa uppgick till 220,0 (207,4)
miljoner kronor, en 6kning med 6 % (exklusive valutaeffekter 5 %).

Forsaljningen av BioGaia Protectis droppar minskade jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Forsaljningen minskade framst i
EMEA och nagot i Americas medan foérsaljningen 6kade i APAC.
Forsiljningen minskade framst i Osteuropa, Frankrike och Spanien.

Forsdljningen av BioGaia Protectis tabletter inom Barnhélsa 6kade
jamfort med motsvarande period féregdende ar. Foérsaljningen 6kade
i APAC och Americas, framst i Filippinerna och Kanada.
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Jan—-dec 2023 Jan—dec 2022 Forandring

1013,5 868,4 17 %

FORSALININGEN JANUARI-DECEMBER

Forsaljningen inom segmentet Barnhéalsa uppgick till 1 013,5 (868,4)
miljoner kronor, en 6kning med 17 % (exklusive valutaeffekter 11 %).

Forsaljningen av BioGaia Protectis droppar 6kade jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Forsaljningen 6kade i Americas,
framst i USA och Kanada, samt i APAC framst i Kina. Férsaljningen
minskade i EMEA, framst i Italien och Frankrike.

Forsdljningen av BioGaia Protectis tabletter inom segmentet
Barnhalsa 6kade jamfért med motsvarande period foregaende ar.
Forsaljningen 6kade i Americas och APAC, framst i Brasilien och
Kanada.
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Vuxenhalsa

7/
Y

Segment Vuxenhdlsa star for omkring 20 % av BioGaias totala forséljning. Forsaljningen bestar framst av BioGaia Protectis, BioGaia Gastrus, BioGaia
Prodentis, BioGaia Osfortis, kultur som ingrediens i en licenstillverkares mejeriprodukter och Nutraceutics egna produkter.

MSEK Okt-dec 2023  Okt-dec 2022 Fé6randring

Vuxenhdlsa 76,4 64,7 18 %

FORSALININGEN FJARDE KVARTALET

Forsaljning inom segmentet Vuxenhalsa uppgick till 76,4 (64,7) miljoner
kronor, en 6kning med 18 % (exklusive valutaeffekter 17 %).

Forsaljningen av BioGaia Protectis tabletter 6kade jamfért med
motsvarande period foregaende ar. Forsaljningen 6kade i APAC och
EMEA, framst i Singapore och Thailand.

Forsdljningen av BioGaia Gastrus 6kade jamfort med motsvarande
period foregaende ar. Forsaljningen 6kade i samtliga regioner.

Forsaljningen av BioGaia Prodentis 6kade jamfért med motsvarande
period féregdende ar. Forséljningen 6kade i samtliga regioner, framst
i Sydkorea och USA.
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Jan—-dec 2023 Jan—dec 2022 Forandring

275,2 230,2 20 %

FORSALININGEN JANUARI-DECEMBER

Forsaljning inom segmentet Vuxenhalsa uppgick till 275,2 (230,2)
miljoner kronor, en 6kning med 20 % (exklusive valutaeffekter 14 %).

Forsdljningen av BioGaia Protectis tabletter 6kade jamfoért med
motsvarande period foregaende ar. Forsaljningen 6kade i EMEA och
APAC, framst i Hongkong.

Forsdljningen av BioGaia Gastrus 6kade jamfért med motsvarande
period foregaende ar. Forsdljningen 6kade i samtliga regioner, framst
i USA.

Forsdljningen av BioGaia Prodentis 6kade jamfért med motsvarande
period foregaende ar. Forsdljningen 6kade i APAC och Americas,
framst i Japan och USA.



Q4 2023

Resultat

Fjarde kvartalet

Bruttomarginal
Den totala bruttomarginalen uppgick till 76 % (76 %).

Bruttomarginalen fér segmentet Barnhélsa uppgick till 78 % (77 %)
och for segmentet Vuxenhélsa 68 % (72 %).

Rorelsekostnader och rorelseresultat

Rorelsekostnaderna uppgick till 144,9 (136,9) miljoner kronor, en
6kning med 8,0 miljoner kronor (6 %). Rorelsekostnader exklusive
jamforelsestorande poster 6kade med 7 % till 144,9 (135,1) miljoner
kronor.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 97,4 (88,5) miljoner kronor, en
6kning med 10 %, framfor allt beroende pa 6kade kostnader for
forsaljnings- och marknadsforingsaktiviteter.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 28,6 (31,4)
miljoner kronor, en minskning med 9 %.

Administrationskostnader uppgick till 10,2 (13,4) miljoner kronor, en
minskning med 24 %.

Ovriga rérelsekostnader avser kursférluster/kursvinster pa fordringar
och skulder av rérelsekaraktar och uppgick till 8,6
(3,5) miljoner kronor.

Roérelseresultatet uppgick till 80,5 (71,1) miljoner kronor, en 6kning
med 13 %. Rorelsemarginalen uppgick till 27 % (26 %).

Det justerade rorelseresultatet uppgick till 80,5 (72,9) miljoner
kronor, en 6kning med 10 %. Den justerade rorelsemarginalen
uppgick till 27 % (27 %).

Finansnettot uppgick till 7,7 (81,3) miljoner kronor. Finansnettot
paverkades av justeringen av vardet pa tillaggskopeskillingen
hanforlig till Nutraceutics uppgaende till

-12,8 (76,0) miljoner kronor.

Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultat efter skatt uppgick till 67,4 (139,2) miljoner kronor, en
minskning med 52 %. Den effektiva skattesatsen uppgick till 24 %
(9 %). Resultat efter skatt paverkas av en icke beskattningsbar
finansiell kostnad eller intdkt fran justeringen av vardet pa
tillaggskopeskillingen. Den effektiva skattesatsen under samma
kvartal foregaende ar var lagre pa grund av den finansiella intdkten
fran vardejusteringen.

Resultat per aktie uppgick till 0,67 (1,38) kronor. Ingen
utspddningseffekt foreligger.
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Januari—-december

Bruttomarginal
Den totala bruttomarginalen uppgick till 73 % (73 %).

Bruttomarginalen for segmentet Barnhélsa uppgick till 75 % (74 %)
och for segmentet Vuxenhdlsa 67 % (67 %).

Rorelsekostnader och rérelseresultat

Rorelsekostnaderna uppgick till 507,1 (440,5) miljoner kronor, en
6kning med 66,6 miljoner kronor (15 %). Rérelsekostnader exklusive
jamforelsestérande poster 6kade med 16 % till 505,9 (435,4) miljoner
kronor. Jamforelsestérande poster inkluderar framfor allt
omstruktureringskostnader for personal samt kostnader relaterade
till avveckling av hyreslokal i Lund.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 363,3 (320,8) miljoner kronor, en
6kning med 13 %, framfor allt beroende pa 6kade kostnader for
forsaljnings- och marknadsforingsaktiviteter.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 106,8 (106,8)
miljoner kronor, en 6kning med 0 %.

Administrationskostnader uppgick till 39,2 (39,8) miljoner kronor, en
minskning med 1 %.

Ovriga rérelsekostnader avser kursforluster/kursvinster pa fordringar
och skulder av rérelsekaraktar och uppgick till -2,2 (-27,0) miljoner
kronor.

Rorelseresultatet uppgick till 443,1 (361,5) miljoner kronor, en 6kning
med 23 %. Rorelsemarginalen uppgick till 34 % (33 %).

Det justerade rorelseresultatet uppgick till 444,2 (366,5) miljoner
kronor, en 6kning med 21 %. Den justerade rérelsemarginalen
uppgick till 34 % (33 %). Jamforelsestorande poster inkluderar
framfor allt omstruktureringskostnader fér personal samt kostnader
relaterade till avveckling av hyreslokal i Lund.

Finansnettot uppgick till 25,7 (86,2) miljoner kronor. Finansnettot
paverkades av justeringen av vardet pa tillaggskopeskillingen
hanforlig till Nutraceutics uppgdende till

-15,0 (80,0) miljoner kronor.

Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultat efter skatt uppgick till 365,4 (373,8) miljoner kronor, en
minskning med 2 %. Den effektiva skattesatsen uppgick till 22 %
(16 %).

Resultat per aktie uppgick till 3,62 (3,70) kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 1 015,8 (945,3) miljoner
kronor och resultat fore skatt uppgick till 406,7 (316,0) miljoner
kronor. | finansnettot ingar utdelning uppgaende till 50,0 miljoner
kronor. Moderbolagets finansiella resultat ar i allt vasentligt i enlighet
med koncernens. Under fjarde kvartalet 2023 fusionerades
MetaboGen AB med moderbolaget. Den vésentliga paverkan pa
moderbolaget innefattar ett resultat fran fusionen om -23,6 miljoner
kronor, immateriella tillgangar om 45,9 miljoner kronor och en
uppskjuten skatteskuld om 9,4 miljoner kronor.
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Balansrakning och kassaflode

Balansrakningen 31 december 2023
Totala tillgdngar uppgick den 31 december 2023 till 2 333,2 (2 214,0)
miljoner kronor.

Goodwill fran férvarvet av Nutraceutics har valutaomréknats. Den
finansiella skulden for tillaggskopeskillingen har vardejusterats. For
mer information se not 3.

| jamforelse med foregaende ar har leverantorsskulder och varulager
o6kat medan kundfordringar har minskat.

Under aret fornyades hyresavtalet avseende koncernens
huvudkontor, vilket ddarmed 6kade nyttjanderattstillgangar respektive
skulder med 22,6 miljoner kronor.

Likvida medel uppgick den 31 december 2023 till 1 544,2 (1 488,4 per
31 december 2022) miljoner kronor.

Kassaflodet fjarde kvartalet
Kassaflodet uppgick till 100,2 (89,0) miljoner kronor.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 121,8 (94,2)
miljoner kronor. Okningen av kassaflddet i rérelsen jamfért med
samma period foregaende ar beror framforallt pa ett forbattrat
rorelseresultat samt erhallen rénta och en positiv forandring av
rorelsekapitalet.

Investeringar uppgick till 13,9 (2,6) miljoner kronor. Okningen &r i
huvudsak hanforlig till investeringar i produktionskapacitet i BioGaia
Production.

Kassaflode januari-december
Kassaflodet uppgick till 66,6 (-12,8) miljoner kronor. | kassaflédet
ingar en utbetalning av utdelning pa 292,8 (301,3) miljoner kronor.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 426,0 (318,9)
miljoner kronor. Okningen av kassaflédet i rérelsen jamfort med
samma period féregdende ar beror framforallt pa ett forbattrat
rorelseresultat och erhallen réanta trots en negativ férandring av
rorelsekapitalet.

Investeringar uppgick till 50,9 (18,1) miljoner kronor. Okningen &r i
huvudsak hanforlig till investeringar i produktionskapacitet i BioGaia
Production.

Ovriga upplysningar

Personal
Antalet anstéllda i koncernen uppgick den 31 december 2023 till 210
(212 per 31 december 2022) personer.

Bolaget har ett incitamentsprogram for samtliga anstallda baserat
dels pa bolagets forsaljning samt resultat, och dels pa kvalitativa mal.
Den maximala bonusen uppgar till 12 % av arslonen. Utdver detta
program har BioGaia dven implementerat ett
teckningsoptionsprogram som beslutades av arsstamman 2021.
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Framtidsutsikter

BioGaias mal dr att skapa en stark vardedkning och en god avkastning
for aktiedgarna. Detta ska ske genom en 6kad satsning pa det egna
varumarket och e-handel samt 6kad omséttning fran existerande och
nya kunder samt en kontrollerad kostnadsniva.

Det langsiktiga finansiella malet ar en rérelsemarginal (rérelseresultat
i forhallande till omsattning) pa minst 34 % under fortsatt stark
tillvaxt med 6kade investeringar i forskning, produktutveckling,
varumarkesférstarkande atgarder och férsaljningsorganisation.
Utdelningspolicyn anger att utdelning till aktiedgarna ska uppga till
50 % av vinsten efter skatt i koncernen exklusive poster av
engangskaraktar.

Med en stark produktportfélj innehallande ett 6kat antal innovativa

produkter som till storsta delen séljs under eget varumarke, lyckade
kliniska provningar och ett starkt distributionsnatverk som tacker en
stor del av de for BioGaia intressanta marknaderna ser framtiden for
BioGaia fortsatt positiv ut.

Viasentliga risker och osdkerhetsfaktorer; koncernen

och moderbolaget

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer beskrivs i
forvaltningsberéttelsen pa sidorna 92 och 93 samt i not 27 och 28 i
arsredovisningen for 2022. Det bedéms inte ha skett nagra vasentliga
fordandringar i dessa risker och osdkerhetsfaktorer per den

31 december 2023.

Transaktioner med narstaende

Moderbolaget dger 100 % av aktierna i BioGaia Probiotics Canada Inc,
BioGaia UK Ltd, BioGaia Finland Oy, BioGaia Invest AB, BioGaia
Biologics Inc. USA, BioGaia Japan Inc, BioGaia Production AB, CapAble
AB och Tripac AB. Moderbolaget dger ocksd 96 % av aktierna i BioGaia
Pharma AB och 80 % av aktierna i Nutraceutics Inc.

Annwall & Rothschild Investment AB dger 3 703 340 A-aktier och
500 000 B-aktier vilket motsvarar 4,2 % av kapitalet och 27,9 % av
rosterna i BioGaia AB. Annwall & Rothschild Investment AB dgs av
Peter Rothschild och Jan Annwall. Peter Rothschild ar
styrelseordférande i BioGaia AB och erhaller styrelsearvode pa

730 000 kronor per ar. Peter Rothschild har under kvartalet erhallit
ytterligare arvode, for betydande arbetsuppgifter utover
styrelseuppdraget, pa 150 000 kronor i enlighet med arsstimmans
och styrelsens beslut.
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Vasentliga handelser fjarde kvartalet 2023

Lanseringar under fjarde kvartalet 2023

Distributor Land Produkt
Sued Dominikanska BioGaia Gastrus
republiken
Nestlé Spanien, NanCare B.lactis droppar 5 ml
Portugal
Ewopharma Slovakien BioGaia Gastrus
Ewopharma Rumanien BioGaia Gastrus
Ewopharma Tjeckien BioGaia Gastrus
BioGaia Storbritannien BioGaia Pharax 5 ml
BioGaia Kina BioGaia Protectis tabletter jordgubb
Abbott Singapore BioGaia Protectis tabletter med D-
Singapore vitamin

MTC Pharma Vietnam
smak (apple)

BioGaia Prodentis sugtabletter med ny

Abbott/Zuellig Kambodja BioGaia Protectis minipack

Pharma

BioGaia meddelade resultat for tredje kvartalet. Den 16 oktober
meddelade BioGaia att resultaten for tredje kvartalet évertraffade
marknadens férvantningar.

Vasentliga handelser efter fjarde kvartalets utgang
2023

Inga vasentliga handelser som inte har tagits upp i denna rapport har
dgt rum efter fjarde kvartalets utgang.
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Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké ar upprattad for koncernen i enlighet med
IAS 34 deldrsrapportering och arsredovisningslagen och fér
moderbolaget i enlighet med arsredovisningslagen. Upplysningar
enligt IAS 34 delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan
plats i bokslutskommunikén. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt
tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee som har
godkéants av EU-kommissionen for tillampning inom EU.
Redovisningsprinciperna som tillampats for koncernen och
moderbolaget éverensstimmer med de redovisningsprinciper som
anvédndes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.
Moderbolaget uppréattar sin redovisning enligt RFR 2, Redovisning for
juridiska personer, samt arsredovisningslagen och tillampar samma
redovisningsprinciper och varderingsmetoder som i den senaste
arsredovisningen.

Nya redovisningsprinciper

Foretagsledningens bedémning ar att nya och dndrade standarder
och tolkningar som har tratt i kraft under 2023 inte har haft nagon
vésentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.
Foretagsledningens beddmning ar att nya och @ndrade standarder
och tolkningar som d@nnu inte har tratt i kraft inte kommer att fa
nagon vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter for den
period de tillampas for forsta gangen.
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Rapport over totalresultat i sammandrag — koncernen

(Belopp i tkr) Okt-dec Okt—dec Jan-dec Jan—dec
2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning (not 1) 297 774 274283 1296 506 1103957
Kostnad for salda varor -72 381 -66 291 -346 316 -302 028
Bruttoresultat 225 393 207 992 950 190 801 929
Forsaljningskostnader -97 397 -88 538 -363 256 -320 798
Administrationskostnader -10 174 -13 423 -39 249 -39 818
Forsknings- och utvecklingskostnader -28 646 -31431 -106 776 -106 805
Ovriga rérelsekostnader/rérelseintakter -8 646 -3474 2 194 26 951
Rérelseresultat 80530 71126 443103 361459
Finansiella intakter 20 868 81428 41532 91 540
Finansiella kostnader -13 207 -105 -15 801 -5 386
Resultat fére skatt 88 191 152 449 468 834 447 613
Skatt -20 832 -13 021 -103 482 -73 840
Periodens resultat 67 359 139 428 365 352 373773
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska
verksamheter -22 288 -15 846 -9762 25722
Periodens totalresultat 45 071 123 582 355 590 399 495
Periodens resultat hanforligt till: Moderbolagets aktiedgare 67 359 139428 365 352 373773
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - -
67 359 139428 365 352 373773
Periodens totalresultat hanforligt till: 45 071 123 582 355 590 399 495
Moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - -
45 071 123 582 355 590 399 495
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning, (kr) *) 0,67 1,38 3,62 3,70
Resultat per aktie efter utspadning, (kr) *) 0,67 1,38 3,62 3,70
Antal aktier (tusental) 100 982 100 982 100 982 100 982
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, (tusental) *) 100 982 100 982 100 982 100 982
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, (tusental) *) 100 982 100 982 100 982 100 982

*) Med anledning av aktiespliten 5:1, som genomférdes i maj 2022, har historiska nyckeltal som baseras pa antal aktier rdknats om.

BioGaia AB (publ.) Bokslutskommuniké januari—-december 2023
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Balansrdakning koncernen

Sammandrag (belopp i tkr) 31 dec 31 dec
2023 2022
Tillgangar
Pagaende forsknings- och utvecklingsprojekt 46 230 46 075
Goodwill 165174 171517
Nyttjanderattstillgangar 36 156 13 557
Materiella anldaggningstillgangar 177 172 144 168
Finansiella anlaggningstillgangar 28 013 25793
Uppskjuten skattefordran 5964 15 325
Depositioner 48 50
Summa anlédggningstillgangar 458 757 416 485
Omsattningstillgangar exkl. likvida medel 330 240 309 115
Likvida medel 1544192 1488 366
Summa omsittningstillgdngar 1874 432 1797 481
Totala tillgdngar 2 333189 2213 966
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2 030 342 1972416
Innehav utan bestdmmande inflytande 2 2
Totalt eget kapital 2030344 1972418
Uppskjuten skatteskuld 15179 12 552
Langfristiga skulder 91932 64 005
Kortfristiga skulder 195 734 164 991
Totala skulder och eget kapital 2 333189 2213 966

BioGaia AB (publ.) Bokslutskommuniké januari-december 2023
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Kassaflodesanalyser koncernen

Sammandrag (belopp i tkr) Okt-dec Okt—dec Jan-dec Jan—dec
2023 2022 2023 2022
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 80530 71126 443 103 361 459
Avskrivningar 7 063 6 640 25281 23 890
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 73 2 945 -1478 -9103
Skatt -7 565 1760 -80 294 -54 910
Erhallen och betald rénta 20223 5137 40 461 2248
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore fériandringar
av rorelsekapital 100 324 87 608 427 073 323584
Forandringar i rorelsekapital 21 457 6 601 -1108 -4 641
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 121 781 94 209 425 965 318 943
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -13 862 -2373 -48 568 -17 916
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -49 -225 -146 -225
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar - - -2221 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -13 911 -2598 -50 935 -18 141
Utdelning - - -292 849 -301 331
Amortering leasingskuld -3226 -2 603 -10 755 -9143
Avsattning till Stiftelsen for att forebygga antibiotikaresistens -4 400 - -4 400 -2900
Aterkop av teckningsoptioner - -8 -417 -214
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -7 626 -2611 -308 421 -313 588
Periodens kassaflode 100 244 89 000 66 609 -12 786
Likvida medel vid periodens borjan 1452528 1402 409 1488 366 1484 680
Kursdifferens i likvida medel -8 580 -3043 -10 783 16 472
Likvida medel vid periodens slut 1544 192 1488 366 1544 192 1488 366
Forandring eget kapital koncernen i sammandrag
Jan—-dec Jan—dec
(Belopp i tkr) 2023 2022
Vid periodens borjan 1972418 1877 367
Nyemission och aterk6p av teckningsoptioner -417 -214
Utdelning -292 849 -301 331
Avsattning till Stiftelsen for att forebygga antibiotikaresistens -4 400 -2900
Periodens totalresultat 355590 399 495
Vid periodens slut 2030344 1972418

BioGaia AB (publ.) Bokslutskommuniké januari—-december 2023
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Not 1. Rapportering av segment koncernen

Koncernledningen har analyserat koncernens interna rapportering

och faststallt att koncernens verksamhet styrs och utvdrderas baserat

pa féljande segment:

- Segmentet Barnhélsa (droppar, tabletter for maghalsa,
vatskeersattning (ORS) och kultur som ingrediens i en
licenstillverkares produkter (till exempel valling och

modersmjolksersattning).

— Segmentet Vuxenhilsa (tabletter for mag-, mun- och benhilsa,
kultur som ingrediens i en licenstillverkares mejeriprodukter,

Nutraceutics egna produkter samt royalty avseende produkter inom

vuxenhdlsa).

— Segmentet Ovrigt (mindre segment, till exempel intikter fran
forpackningslésningar).

For ovanstaende segment redovisas forsaljning och bruttoresultat
vilket foljs upp regelbundet av verkstallande direktéren (som anses

vara hogste verkstallande beslutsfattare) tillsammans med ledningen.

Ingen uppféljning sker avseende féretagets totala tillgdngar mot
segmentens tillgangar och skulder.

(Belopp i tkr) Okt—dec Okt—-dec Jan—dec Jan—dec
Intdkter per segment 2023 2022 2023 2022
Barnhalsa 220037 207 391 1013522 868 355
Vuxenhélsa 76 449 64 749 275 230 230 205
Ovrigt 1288 2144 7753 5398
Totalt 297 773 274 283 1296 506 1103 957
Bruttoresultat per segment

Barnhalsa 171 800 159 059 760 128 643 607
Vuxenhdlsa 52 304 46 912 183 136 153 298
Ovrigt 1288 2022 6925 5025
Totalt 225 392 207 992 950 189 801 929
Forsaljnings-, administrations-, forsknings- och -136 217 -133 392 -509 281 -467 421
Ovriga rérelsekostnader/intékter -8 646 -3474 2191 26 951
Rorelseresultat 80530 71126 443 103 361 459
Finansnetto 7 661 81323 25731 86 154
Resultat fore skatt 88191 152 449 468 834 447 613
Forsaljning per geografisk marknad

APAC

Barnhalsa 59 116 28 008 176 797 118 684
Vuxenhdlsa 36 147 30484 121 999 100 226
Ovrigt 877 1502 5289 4074
Totalt APAC 96 139 59 994 304 085 222983
EMEA

Barnhalsa 73 740 112 962 424 930 450 159
Vuxenhélsa 17574 14 844 65 275 60 190
Ovrigt 384 608 1575 1126
Totalt EMEA 91 698 128 415 491 781 511475
Americas

Barnhalsa 87 181 66 420 411 795 299 512
Vuxenhélsa 22728 19421 87 955 69 788
Ovrigt 27 34 889 198
Totalt Americas 109 936 85 875 500 640 369 499
Totalt 297 773 274 283 1296 506 1103 957

BioGaia AB (publ.) Bokslutskommuniké januari—-december 2023
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Tidpunkt fér redovisning Okt—dec Okt—dec Jan—-dec Jan—-dec
Prestationsataganden uppfylls vid en viss tidpunkt 2023 2022 2023 2022
(Produktférsaljning)

Barnhélsa 220 037 207 391 1013522 867 503
Vuxenhdlsa 74 299 62 452 266 030 213 360
Ovrigt 955 1630 6392 4488
Totalt 295 291 271473 1285944 1085 352
Prestationsataganden uppfylls éver tid (Royalty)

Barnhilsa - - - 852
Vuxenhdlsa 2 150 2296 9201 16 844
Ovrigt 333 514 1361 909
Totalt 2483 2810 10 561 18 606
Totalt 297 773 274283 1296 506 1103 957

Not 2. Storsta aktiedgare per 31 december 2023 (kalla: Vantage by Euroclear)

A-aktier B-aktier Aktiekapital Antal réster Kapital Réster

1 Annwall & Rothschild Investments AB 3703 340 500 000 840 668 37 533 400 4,16 % 27,94 %
2 EQT 11 164 630 2232926 11 164 630 11,06 % 8,31%
3 Fjarde AP-fonden 7 750 182 1550036 7 750 182 7,67 % 5,77 %
4 Premier Miton Investors 4306 888 861378 4 306 888 4,26 % 3,21%
5 Cargill Inc 3 000 000 600 000 3000 000 2,97 % 2,23 %
6 TIN Fonder 3000 000 600 000 3000 000 2,97 % 2,23 %
7  Tredje AP-fonden 2380915 476 183 2380915 2,36 % 1,77 %
8 Juno Selection Fund 1977135 395 427 1977135 1,96 % 1,47 %
9 Handelsbanken Fonder AB 1939411 387 882 1939411 1,92 % 1,44 %
10 AMF Fonder & Pension 1862 368 372474 1862 368 1,84 % 1,39%
Ovriga aktieagare 59 397 441 11 879 488 59 397 441 58,82 % 44,22 %
Totalt 3703 340 97 278 970 20 196 462 134 312 370 100 % 100 %

BioGaia AB (publ.) Bokslutskommuniké januari—-december 2023

15



Q4 2023

Not 3. Verkligt varde

Finansiella skulder

BioGaia har en finansiell skuld avseende tillaggskdpeskilling vid rorelseforvarv som vérderas till verkligt varde via resulta tet. Tillaggskopeskillingen ar
hanforlig till forvarvet av Nutraceutics och ar baserad pa forsdljningen i Nutraceutics 2026 eller 2027. Beloppet som regleras i april 2027 eller 2028 kan
aven justeras om den 6verenskomna budgeten for marknadsforingskostnader 6verskrids.

Under fjarde kvartalet 2023 har omvardering skett och BioGaias basta bedémning av verkligt varde av den finansiella skulden avseende
tillaggskopeskillingen per 31 december 2023 uppgar till 46,5 miljoner kronor. Berdkningar av verkligt virde ar baserade pa niva 3 i hierarkin for
verkligt varde, vilket innebér att verkligt varde har faststallts utifran en varderingsmodell dar vasentliga indata baseras p a icke observerbara data.
Vérdering har skett baserat pa forvantade framtida kassafloden diskonterade med en marknadsmaéssig ranta. Vardejusteringen redovisas som en
finansiell kostnad med 15,0 (-80,0) miljoner kronor under tolvmanadersperioden. Diskonteringsrantan (WACC) uppgick till 10,41 % (11,21 % per 31
december 2022). Den framsta paverkan fran vardejusteringen var en mer positiv prognos for forsaljningen i slutet av den period da
tillaggskopeskillingen ska betalas.

(Belopp i tkr) Jan—dec Jan—dec

2023 2022
Vid periodens borjan 33627 100 591
Vardejustering 14 992 -80 013
Omréakningsdifferens -2 090 13 049
Vid periodens slut 46 529 33 627

Finansiella anlaggningstillgangar

BioGaia ager aktier i bolagen Boneprox AB och Skinome AB genom BioGaia Invest. Dessa finansiella tillgdngar véarderas till verkligt varde via resultatet.
Berakningar av verkligt varde ar baserade pa niva 3 i hierarkin for verkligt varde, vilket innebdar att verkligt vdrde har faststallts utifran en
varderingsmodell dar vasentliga indata baseras pa icke observerbara data.

Verkligt varde for 6vriga fordringar, likvida medel, leverantorsskulder och 6vriga skulder uppskattas vara lika med bokférda varden (upplupna
anskaffningsvarden) pa grund av de korta léptiderna.

BioGaia AB (publ.) Bokslutskommuniké januari—-december 2023
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Nyckeltal koncernen

Jan—-dec 2023 Jan—dec 2022

Nettoomsattning, tkr 1296 506 1103957
Tillvéxt av nettoomsattning 17 % 41 %
Rorelseresultat, tkr 443 103 361 459
Justerat rorelseresultat, tkr 444 247 366 526
Resultat efter skatt, tkr 365 352 373773
Avkastning pa eget kapital 18 % 19%
Avkastning pa sysselsatt kapital 24 % 23 %
Sysselsatt kapital, tkr 2 045523 1984779
Antal aktier, tusental 100 982 100 982
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, (tusental) V) 100 982 100 982
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, (tusental) 100 982 100 982
Resultat per aktie fére utspadning, (kr) 1) 3,62 3,70
Resultat per aktie efter utspadning, (kr) 2 3,62 3,70
Eget kapital per aktie, kr 20,11 19,53
Soliditet 87 % 89 %
Rorelsemarginal 34 % 33%
Justerad rérelsemarginal 34 % 33%
Vinstmarginal fore skatt 36 % 41 %
Medelantalet anstallda 213 203

1) Nyckeltal definierat enligt IFRS.

For en sammanstallning av definitioner av de nyckeltal som redovisas
i koncernens finansiella rapportering se BioGaias arsredovisning for
2022 sidan 121. BioGaia redovisar i denna rapport uppgifter som
foretagsledningen anvander for att bedéma koncernens utveckling.
Vissa av de nyckeltal som presenteras ar inte definierade enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande
information till intressenter och bolagets ledning da de bidrar till
utvdrderingen av relevanta trender och bolagets prestation. Eftersom

BioGaia AB (publ.) Bokslutskommuniké januari-december 2023

inte alla féretag berdknar nyckeltal pd samma satt, ar dessa inte alltid
jamforbara med matt som anvands av andra féretag. Dessa nyckeltal
ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt
IFRS. ESMA:s riktlinjer om ”alternative performance measures”
tillampas vilket innebar utékade upplysningskrav avseende nyckeltal
som inte ar definierade enligt IFRS. Nedan gors en avstamning av de
nyckeltal som BioGaia bedomer relevanta enligt dessa riktlinjer.
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Nyckeltal

Definition/Berikning

Syfte

Avkastning pa eget
kapital

Avkastning pa
sysselsatt kapital

Bruttomarginal

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal
aktier

Justerad
rérelsemarginal

Justerat
rorelseresultat

Jamforelsestorande
poster

Resultat per aktie

Rorelsemarginal
(EBIT-marginal)

Soliditet

Sysselsatt kapital

Tillvaxt

Vinstmarginal fore
skatt

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
forhallande till genomsnittligt eget kapital hanforligt
till moderbolagets aktiedgare.

Resultat fore finansnetto plus finansiella intakter i
forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Bruttoresultat i forhallande till nettoomsattning.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Tidsvagt antal utestdende aktier under aret med
beaktande av fondemissionselement.

Justerad rérelsemarginal exklusive
jamforelsestérande poster.

Rérelseresultat (resultat fore finansiella poster och
skatt) exklusive jamforelsestérande poster.

Kostnader i samband med omstruktureringar,
nedskrivningar, férandringar i avsattningar for
aktierelaterade langsiktiga incitamentsprogram samt
andra poster med karaktaren att de paverkar
jamforbarhet.

Periodens resultat hanforlig till moderbolagets
aktiedgare i forhallande till genomsnittligt antal
aktier (definition enligt IFRS).

Rorelsens resultat i forhallande till omsattning.

Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Totala tillgdngar minus icke rantebarande skulder
och leasingskulder.

Periodens omsattning minus omsattningen i
motsvarande period foregaende ar i forhallande till
foregdende ars periods omsattning. Uppdelning sker
i valuta, organisk tillvaxt och forvarv.

Resultat fore skatt i férhallande till omséattning.

BioGaia AB (publ.) Bokslutskommuniké januari—-december 2023

Avkastning pa eget kapital anvands for att analysera Ionsamhet
over tid, givet de resurser som dr hanforliga till moderbolagets
dgare.

Avkastningen pa sysselsatt kapital anvands for att analysera
lénsamhet, baserad pa hur mycket kapital som anvénds.

Bruttomarginal anvands for att mata I6nsamhet.

Eget kapital per aktie mater bolagets nettovarde per aktie och
avgor om ett bolag 6kar aktiedgarnas féormogenhet over tid.

Anvands for att berdkna eget kapital och resultat per aktie.

Det justerade mattet ger utdkad forstaelse for verksamhetens

resultat.

Det justerade mattet ger utokad forstaelse for verksamhetens
resultat.

Sarredovisning av poster som stor jamférbarhet mellan olika

perioder ger en 6kad forstaelse for foretagets finansiella
resultat.

Resultat per aktie médter hur mycket av nettoresultatet som ar
tillganglig for utdelning till aktiedgarna per aktie.

Rorelsemarginalen anvands for att méata operativ Ilonsamhet.

Ett traditionellt matt for att visa finansiell risk uttryckt som hur
stor del av de totala tillgdngarna som finansierats av dgarna.
Visar foretagets stabilitet och férmaga att motsta forluster.

Sysselsatt kapital mater foretagets formaga att, utéver kassa
och likvida medel, tillgodose rérelsens behov.

Visar bolagets realiserade forsaljningstillvaxt over tid.

Detta nyckeltal gor det mgjligt att jamfora lonsamhet oavsett
bolagsskattesats.
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Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital. tkr

Jan—-dec 2023

Jan—dec 2022

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare (A) 365 352 373773
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2 030 342 1972416
Genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare (B) 2001379 1924 891
Avkastning pa eget kapital (A/B) 18 % 19%
Avkastning pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat 443 103 361459
Finansiella intékter 41 532 91 540
Resultat fore finansnetto + finansiella intakter (A) 484 635 452 999
Totala tillgangar 2333190 2213966
Icke rantebdrande skulder -287 666 -229 187
Sysselsatt kapital 2 045523 1984779
Genomsnittligt sysselsatt kapital (B) 2015151 1938193
Avkastning pa sysselsatt kapital (A/B) 24 % 23 %
Nyckeltal
(Belopp i tkr) 31 dec 31 dec
Soliditet 2023 2022
Eget kapital (A) 2030 344 1972 418
Totalt kapital (B) 2333189 2213 966
Soliditet (A/B) 87 % 89 %
Rorelsemarginal
Rorelseresultat (A) 443 103 361 459
Nettoomsattning (B) 1296 506 1103957
Rérelsemarginal (A/B) 34 % 33%
Vinstmarginal fore skatt
Resultat fore skatt (A) 468 834 447 613
Nettoomsattning (B) 1296 506 1103957
Vinstmarginal fére skatt (A/B) 36 % 41%
Eget kapital per aktie
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare (A) 2 030342 1972416
Genomsnittligt antal aktier (B) 100 982 100 982
Eget kapital per aktie (A/B) 20,11 19,53
Forandring av forséljning per segment (inklusive och exklusive valutaeffekter)
Barnhilsa Vuxenhilsa Ovrigt Totalt
(Belopp i tkr) Okt-dec Jan-dec Okt-dec Jan-dec Okt-dec Jan-dec Okt-dec Jan-dec
2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023
Beskrivning
A Foregdende drs nettoomsdttning 207 391 868 355 64 749 230 205 2144 5398 274 284 1103 958
enligt genomsnittskurs
B Arets nettoomsittning enligt 220 037 1013522 76 449 275230 1288 7753 297 773 1296 505
genomsnittskurs
C Redovisad férandring (B-A) 12 646 145 167 11 700 45 026 -857 2 354 23 489 192 547
Procentuell férindring (C/A) 6 % 17 % 18 % 20 % -40 % 44 % 9% 17 %
Arets nettoomsattning enligt
D . . . . 217 608 959 766 75610 261799 1288 7753 294 504 1229318
foregdende ars genomsnittskurs
E Valutaeffekter (B-D) 2429 53756 839 13 432 0 0 3269 67 187
Procentuell férindring (E/A) 1% 6 % 1% 6 % 0% 0% 1% 6 %
F  Organisk forandring (C-E) 10217 91411 10 861 31594 -857 2354 20220 125359
Organisk fordndring procent 5% 11% 17 % 14 % -40 % 44 % 7% 11%
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Genomsnittliga vdsentliga valutakurser Okt—dec Okt—dec Jan—dec Jan—dec
2023 2022 2023 2022
EUR 11,55 10,91 11,48 10,58
T 10,81 10,86 10,61 10,03
JPY 0,0722 0,0764 0,0760 0,0771
Balansdagens vdsentliga valutakurser 31 dec 31 dec
2023 2022

EUR 11,10 11,13
usb 10,04 10,44
JPY 0,0710 0,0792
Stdllda sdakerheter och eventualférpliktelser Koncernen
(Belopp i tkr) 31 dec 31 dec

2023 2022
Foretagsinteckningar 0 0
Eventualforpliktelser Inga Inga
Justerat rorelseresultat Koncernen
(Belopp i tkr) Okt—dec Okt—dec Jan-dec 2023 Jan—-dec 2022

2023 2022
Rorelseresultat 80530 71126 443 103 361 459
Justeringar - 1797 1144 5067
Justerat rorelseresultat 80 530 72923 444 247 366 526

BioGaia AB (publ.) Bokslutskommuniké januari—-december 2023
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Moderbolagets resultatrakning

(Belopp i tkr)

Jan-dec Jan—dec
2023 2022
Nettoomsattning 1015763 945 327
Kostnad for salda varor -385 989 -327 060
Bruttoresultat 629 774 618 267
Forsaljningskostnader -173 785 -178 974
Administrationskostnader -37 285 -37 562
Forsknings- och utvecklingskostnader -100 260 -89 792
Ovriga rérelsekostnader/rérelseintakter 1844 27 314
Rérelseresultat 320 288 339253
Nedskrivningar av andelar i dotterforetag -3974 -27 540
Finansnetto 90 352 4321
Resultat fore skatt 406 666 316 034
Skatt -73 139 -67 871
Periodens resultat 333527 248 163
Moderbolagets balansrdkning
Sammandrag (belopp i tkr) 31 dec 31 dec
2023 2022
TILLGANGAR
1520
Materiella anldggningstillgangar 10 098 3315
Andelar i koncernbolag 247 575 328 808
Uppskjuten skattefordran 721 -
Summa anlaggningstillgangar 304 624 332348
Omsattningstillgangar exkl. likvida medel 260 382 285783
Likvida medel 1291037 1280710
Summa omsattningstillgangar 1551419 1566 493
TOTALA TILLGANGAR 1856 043 1898 841
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1671949 1659718
Uppskjuten skatteskuld 9 445 -
Icke rantebarande kortfristiga skulder 174 649 239123
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1856 043 1898 841
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Moderbolagets kassaflédesanalys

Jan—-dec Jan—dec
2023 2022
Sammandrag (belopp i tkr)
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 320 288 339 253
Avskrivningar 2 444 3667
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -820 -11 999
Betald skatt -57 676 -39 284
Erhéllen och betald rénta 40 352 4320
K?s“safl?de fran d?n Iopand.e verksamheten fore 304 588 295 957
forandringar av rorelsekapital
Fordndringar i rorelsekapital -36 299 -55 573
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 268 289 240 384
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -146 -225
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1688 -
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar = -
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar -6 767 -9 117
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar - -
Amortering av lan fran dotterforetag - 10 835
Erhéllen utdelning 50 000 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten 41 399 1493
Utdelning -292 849 -301 331
Avsattning till Stiftelsen for att forebygga antibiotikaresistens -4 400 -2 900
Aterkép av teckningsoptioner -417 -214
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -297 666 -304 445
Periodens kassaflode 12 022 -62 568
Likvida medel vid periodens borjan 1280710 1333570
Kursdifferens i likvida medel -1 695 9709
Likvida medel vid periodens slut 1291 037 1280710
Moderbolagets forandring eget kapital
Jan-dec Jan—dec
2023 2022
(Belopp i tkr)
Vid periodens borjan 1659718 1716 000
Utdelning -292 849 -301 331
Avsattning till Stiftelsen for att forebygga antibiotikaresistens -4 400 -2900
Resultat av fusionen -23 631 -
Nyemission av teckningsoptioner -417 -214
Periodens totalresultat 333527 248 163
Vid periodens slut 1671949 1659718
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Kalender
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av bokslutskommunikén for BioGaia AB (publ) for perioden 1 januari 2023 till 31 december 2023. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna bokslutskommuniké i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna bokslutskommuniké grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig g ranskning av finansiell
deldrsinformation utfoérd av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra Oversiktliga gra nskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Oversiktlig granskning gér det inte majligt for oss att skaffa oss en
sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att bokslutskommunikén inte, i

allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 6 februari 2023

Deloitte AB

Jenny Holmgren

Auktoriserad revisor
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BioGaia AB

Foretaget

BioGaia ar ett svenskt varldsledande probiotikaféretag som legat i
frontlinjen inom mikrobiomforskningen i mer @n 30 ar med en vision om
att vara det mest trovardiga probiotikavarumarket i varlden. BioGaia
utvecklar, marknadsfor och séljer probiotiska produkter framst for tarm-
och munhélsa med dokumenterade positiva halsoeffekter. Sortimentet
ar huvudsakligen baserat pa olika stammar av mjolksyrabakterien
Limosilactobacillus reuteri (tidigare Lactobacillus).

Moderbolaget BioGaia ABs B-aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm,
segmentet for medelstora bolag.

Affarsmodell

BioGaia star pa tva strategiska ben - forsaljning via distributionspartners
och direktdistribution till slutkonsument. Affairsmodellen bygger pa
langsiktiga samarbeten med internationella natverk inom forskning,
tillverkning och distribution.

BioGaias intdkter bestar huvudsakligen av forsaljning till distributérer
av droppar, tabletter och kapslar fér maghalsa, vatskeersattning,
tabletter for munhélsa samt kapslar for benhélsa. Intdkterna bestar
dven av forséljning av bakteriekultur for anvandning i licenstagares
produkter (till exempel valling och mejeriprodukter) och till viss del
av royaltyintakter fér anvandning av L. reuteri i licenstagares
produkter.

Produkterna séljs i 6ver 100 lander genom distributionspartnerskap
med nutritions- och ldkemedelsféretag och genom direktdistribution.
BioGaias direktdistribution stracker sig till 6 lander (Sverige, Finland,
Storbritannien, USA, Kanada och Japan).

BioGaia har patentskydd pa anvandningen av vissa stammar av L.
reuteri och vissa férpackningslosningar pa alla vasentliga marknader.
| slutet av 2023 har BioGaia 6ver 600 godkanda patent pa olika
bakteriestammar och i olika territorier.
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Varumarket BioGaia

Ar 2006 lanserade BioGaia eget konsumentvarumarke. | dag saljer ett
antal av BioGaias distributionspartners fardiga produkter under
varumaérket BioGaia pa flertalet marknader. En viktig del av BioGaias
varumarkesstrategi ar att 6ka forsaljningsandelen av produkter under
varumarket BioGaia. Av produkterna (droppar, tabletter for mag- och
munhalsa, vatskeersattning med mera) som saldes under 2023 var 90 %
(86 %) under varumarket BioGaia inklusive co-branding.

En del av BioGaias distributdrer séljer konsumentfardiga produkter
under eget varumarke. Pa dessa produkter finns varuméarket BioGaia
med pa konsumentférpackningen eftersom féretaget bade ar
tillverkare och licensgivare.

BioGaias licenstagare tillsatter reuteri-kultur till sina produkter och
saljer dessa under eget varumarke. Pa dessa produkter finns oftast
varumarket BioGaia med pa konsumentférpackningen som
licensgivare/patentinnehavare.

Forskning och kliniska studier

BioGaias stammar av L. reuteri dr nagra av varldens mest studerade, i
synnerhet nar det géller studier pa sma barn, med bade starka
prekliniska och kliniska bevis. Fram till december 2023 har 6ver 260
kliniska studier utforts med BioGaias olika stammar av L. reuteri. Dessa
studier har inkluderat totalt fler &n 22 000 individer i alla aldrar.

BioGaia har under dren genomfort studier inom féljande omraden:

. Funktionella mag-tarmsymtom, som spadbarnskolik, funktionell
buksmaérta och férstoppning

. Immunmodulering och férebyggande av infektioner

. Akut gastroenterit

. Antibiotika-relaterade biverkningar, som diarré

. Adjuvant behandling (tillaggsbehandling) fér utrotande av H. pylori

. Parodontala sjukdomar, som gingivit (tandkéttsinflammation) och

parodontit (tandlossning)

Benhalsa (benskorhet)

Autismspektrumtillstand

Irritable bowel syndrome (IBS)

Urinvagsinfektion

BioGaia AB Box 3242 SE-103 64 STOCKHOLM
Besoksadress: Kungsbroplan 3, Stockholm
Telefon: 08-555 293 00, Org. nr 556380-8723, biogaiagroup.com
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